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POVZETEK

SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana (v nadaljevanju PKZ), je v letu 2016 poslovala
uspesno, saj je Cisti poslovni izid obracunskega obdobja znasal 1,7 mio EUR.

PKZ ima vzpostavljen dvotirni sistem upravljanja z nadzornim svetom in upravo. V letu 2016 je prislo
do spremembe v $tevilu in sestavi nadzornega sveta in uprave. Stevilo ¢lanov v nadzornem svetu se je
povecalo s 3 ¢lanov na 6 ¢lanov. Uprava PKZ je bila do 31.10.2016 tri¢lanska, po tem datumu pa je
PKZ vodila dvoclanska uprava. PKZ ima s strani uprave (ob soglasju nadzornega sveta) pooblascene
stiri nosilke klju¢nih funkcij, ki so odgovorne za vsako od kljuénih funkcij, ki jih dolo¢a Zakon o
zavarovalnistvu, in sicer funkcija upravljanja tveganj, funkcija skladnosti, funkcija notranje revizije in
aktuarska funkcija. Vse klju¢ne funkcije so organizirane znotraj posameznih lo¢enih organizacijskih
enot.

PKZ ima vzpostavljen sistem upravljanja tveganj, ki zajema upravljanje vseh identificiranih tveganj.
PKZ upravlja tveganja s splosnim procesom, ki zajema identifikacijo (ugotavljanje), ocenjevanje
oziroma merjenje, obvladovanje in spremljanje. Vsa identificirana tveganja PKZ oceni z uporabo
kvalitativnih oznak, najpomembnejSa tveganja pa tudi meri z uporabo kvantitativhih metod in
izracuna ucinke stresnih scenarijev s podrocja najpomembnejsih tvegan;.

Najpomembnejsa tveganja predstavljajo zavarovalna tveganja (tveganja iz pogodb neZivljenjskih
zavarovanj), sledijo jim financ¢na tveganja (trina tveganja, tveganje neplacila nasprotne stranke,
tveganje koncentracije, likvidnostno tveganje in tveganje upravljanja bilance) in operativna tveganja.
PKZ upravlja tudi tveganje ugleda in stratesko tveganje.

Vrednotenje za namene Solventnosti Il temelji na dolo¢bah Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35
o dopolnitvi Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta o zadetku opravljanja in
opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (v nadaljevanju delegirana
uredba). Postavke bilance stanja so tako prevrednotene na trzno konsistentni nacin (posStena
vrednost postavk). Najvecja razlika v nacinu vrednotenja v primerjavi z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja se nanasSa na zavarovalno-tehnicne rezervacije in izterljive zneske iz
naslova pozavarovanj. Pomembna razlika se nanasa tudi na vrednotenje neopredmetenih sredstev, ki
se jim za namene vrednotenja po Solventnosti Il ne pripozna vrednosti.

Kapitalska ustreznost zavarovalnice se je glede na predhodno obdobje povecala, saj se je zahtevani
solventnostni kapital zmanjsal, razpolozljiva lastna sredstva pa so se povecala. Zahtevani
solventnostni kapital se je v letu 2016 znizal predvsem zaradi zniZzanja obsega Cistih premij in Cistih
zavarovalno-tehnicnih rezervacij, medtem ko so se razpoloZljiva lastna sredstva povecala predvsem
zaradi dobrega poslovnega izida in nizjih Cistih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij.
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A. POSLOVANIE IN REZULTATI

SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana, je bila vpisana v sodni register 31.12.2004 (st.
vlozka 1/39193/00, Srg 2004/12632) in ima dovoljenje za opravljanje zavarovalnih poslov v
zavarovalni vrsti kreditnih zavarovanj. Agencija za zavarovalni nadzor, ki ima sedeZ na Trgu
republike 3 v Ljubljani, predstavlja nacionalni nadzorni organ, ki je odgovoren za finan¢ni nadzor PKZ.
Imenovana zunanjerevizijska druzba za poslovno leto 2016 je Deloitte revizija d.o.0., Dunajska cesta
165, Ljubljana.

Ustanovitelj in edini lastnik PKZ je SID — Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d., Ljubljana® (v
nadaljevanju SID banka). PKZ je zacela izvajati zavarovalne posle s 1.1.2005, z istim dnem je bil nanjo
prenesen portfelj kratkoro¢nih kreditnih zavarovanj, ki jih je pred tem izvajala SID banka.

PKZ je vkljuéena v skupino SID banka, ki jo poleg nadrejene SID banke s sedezem na Ulici Josipine
Turnograjske 6, Ljubljana, sestavljajo Se PRVI FAKTOR, faktoring druZba, d.o.o. (SID banka ima 50 %
delez) z odvisnimi druzbami. Nadrejena druzba SID banka je tudi soustanoviteljica zavoda Center za
mednarodno sodelovanje in razvoj. SID banka je v 100 % lasti Republike Slovenije.

PKZ je tudi v letu 2016 sklepala zavarovanja terjatev predvsem z zavarovanci na slovenskem trgu, v
manjSem obsegu pa tudi na Hrvaskem in v Avstriji.

PKZ zavaruje kratkorocne poslovne terjatve za tveganje neplacila kupcev zaradi nesolventnosti ali
podaljSane zamude placila ter opcijsko tudi politicna tveganja, praviloma z ro¢nostjo do 180 dni, do
enega leta pa le, kadar to zahteva narava posla oziroma vrsta blaga. Pogodbe o zavarovanju
praviloma krijejo celoten promet zavarovanca na odprto, mozno pa je zavarovati tudi le del prodaje
(npr. samo izvoz, samo domaco prodajo ali samo terjatve, ki jih financira banka), ¢e PKZ oceni, da gre
pri odloditvi o izboru v zavarovanje ponujenega segmenta za objektivne kriterije in ne morebiti za
poizkus negativne selekcije. Praviloma so pogodbe letne ali dvoletne z moZnostjo tihega podalj$anja.
Pri vecini zavarovalnih pogodb PKZ zavaruje revolving posle, kjer se premija obracunava od prometa.
V okviru pogodbe o zavarovanju je moZno posebej zavarovati tudi preddobavne rizike (rizike
proizvodnje). PKZ po prilagojenih pogojih zavaruje tudi posle faktorskih druzb ter posamezne
projektne in inZenirske posle, ce placilni roki ne presegajo dveh let.

! Ob ustanovitvi PKZ in pred preoblikovanjem v banko konec leta 2006 je bila firma ustanovitelja in lastnika PKZ Slovenska
izvozna druzba, druzba za zavarovanje in financiranje izvoza Slovenije, d.d., Ljubljana. V nadaljevanju letnega porocila se ne

glede na to uporablia za SID banko, d.d., Ljubljana oziroma do 29.12.2006 Slovensko izvozno druzbo, d.d., Ljubljana enotno
poimenovanje SID ali SID banka, za vse s SID banko povezane druzbe pa skupina SID ali skupina SID banka.

13



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Porocilo o solventnosti in financnem polozaju 2016

Pomembni dogodki v letu 2016:

Januar
Veljati je pricela nova zakonodaja (Solventnost Il, v nadaljevanju S Il) in s tem povezana
interna pisna pravila
Delovati je pricel Odbor za upravljanje tveganj
Februar
Revizijska komisija in nadzorni svet sta obravnavala nerevidirano letno porocilo
Marec
Nadzorni svet je po posvetu z revizijsko komisijo sprejel letno porocilo
April
Odprt je bil strateski projekt Prenova IT sistema
Maj
Avtomatiziran je bil proces ocene rizika z vpeljavo povezave z bonitetnimi viri
Oddana so bila prva Cetrtletna kvantitativna porocila po novi zakonodaiji (S Il)
Junij
Izdelano in s strani uprave in nadzornega sveta je bilo potrjeno Porocilo o lastni oceni tvegan;j
in solventnosti
Avgust
Skupscina, na kateri je bila potrjena sprememba statuta
September
Konstituirana sta bila nov nadzorni svet in revizijska komisija
Z novo zakonodajo je bil usklajen Poslovnik o delu nadzornega sveta (Zakon o gospodarskih
druzbah-1l in Zakon o zavarovalnistvu-1)
Oktober
Uveden je bil nov produkt zavarovanje avansov
November
Uprava se je zmanjsala na dva ¢lana
December

Obnova pozavarovalnih pogodb

Obnova vseh pogodb s 25 najvecjimi zavarovanci

Sklenitev prvih pogodb za zavarovanje avansov

Potrditev strategije razvoja za obdobje 2017-2019 ter financnega nacrta za leto 2017
Sprejeta je bila Politika prejemkov

14
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A.1 Poslovanje

Na poslovanje PKZ so v letu 2016 najbolj vplivali:

e ugodnejSe gospodarske razmere v Sloveniji in na vecini tujih trgov, ki so najpomembnejsi za
PKZ,

e rast slovenskega izvoza,

e zelo konkurenéno okolje in viSja zahtevnost poslovanja (konkurenca, zavarovalni posredniki,
pri¢akovanja zavarovancev, nizje premijske stopnje, nizji obseg premije),

e povecane aktivnosti PKZ pri prodaji zavarovanj,

e ugodnejse skodno dogajanje in ugodnejsi prejeti regresi od pri¢akovanih,

e padajoce obrestne mere in s tem nizji prihodki od nalozb.

PKZ je leto 2016 zakljucila uspesno z vidika poslovnega izida, ¢eprav je obseg premije zavarovalnice v
preteklem letu padel pod pri¢akovanja. Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavcitvijo je tako
znasal 2,1 mio EUR, kar je za 0,9 mio EUR vec kot v letu 2015, Cisti poslovni rezultat pa je v letu 2016
znasal 1,7 mio EUR.

Poslovni rezultat je bil v letu 2016 ugodnejsi glede na preteklo leto predvsem zaradi ugodnejsega
Skodnega rezultata in visjih prejetih regresov od pricakovanih, visjih zneskov pozavarovalnih provizij
(predvsem zaradi poracuna provizij za pretekla leta) in visjih neto prihodkov od zaracunanih
bonitetnih informacij. V letu 2016 je padel obseg kosmatih obracunanih premij, medtem ko so se
stroski v letu 2016 povecali za 6 % glede na preteklo leto.

Kljub nizjem obsegu premije je PKZ zavarovala vecji obseg prometa in odobrila vec limitov v visji
skupni visini kot v preteklem letu. Stevilo in znesek obrac¢unanih $kod sta se zniZala glede na preteklo
leto.

Realizacija Realizacija
2016 oz. 2015 oz. Indeks

31.12.2016 31.12.2015
Izpostavljenost v mio EUR 2.748 2.410 114
Stevilo obracunanih gkod 157 178 88
Stevilo limitov - kupcev 30.484 25.438 120
Stevilo pogodb 265 230 115

Kot je prikazano v poglavju E tega porocila, se je zahtevani solventnostni kapital PKZ v letu 2016 znizal
predvsem zaradi zniZanja obsega Cistih premij in Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, medtem ko
so se razpolozljiva lastna sredstva povecala predvsem zaradi dobrega poslovnega izida in nizjih Cistih
zavarovalno-tehnicnih rezervacij.
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A.2 Reazultati pri sklepanju zavarovanj

V nadaljevanju so prikazani kljucni izidi in kazalniki iz poslovnih izkazov za leto 2016 in primerjava z
letom 2015.

v EUR 2016 2015 Sprememba Indeks
Kosmate obra¢unane premije 14.434.217 15.474.671 -1.040.454 93
DeleZ pozavarovateljev v obracunanih premijah -8.588.794 -9.195.141 606.347 93
Cisti prihodki od premij 5.833.734 6.055.540 -221.806 96
Kosmate zasluzene premije 14.457.141  15.576.855 -1.119.714 93
Pozavarovalni del zasluZzenih premij -8.623.406  -9.521.315 897.909 91
Kosmate obra¢unane $kode -7.899.958 -12.058.908 4.158.950 66
DeleZ pozavarovateljev na Skodah 4.350.430 7.159.103 -2.808.673 61
Cisti odhodki za $kode -1.837.192 -2.230.530 393.339 82
Cisti odhodki za bonuse -335.214 -348.484 13.270 96
Sprememba ¢istih rezervacij za neiztekle nevarnosti 42.253 -40.197 82.450 -105
Obratovalni stroski -4.392.972 -4.149.871 -243.101 106
Prihodki od pozavarovalnih provizij 2.827.781 2.477.051 350.730 114
Razlika med prihodki in odhodki za nakup bonitenih informacij 120.674 -175.599 296.273 -69
Razlika med drugimi odhodki in prihodki -427.105 -747.876 320.771 57
Cisti zavarovalno-tehni¢ni rezultat 1.831.960 840.034 991.925 218
Kosmati zavarovalno-tehnicni rezultat 5.348.035 6.098.789 -750.754 88
U¢inek pozavarovanja -3.516.075 -5.258.755 1.742.679 67
Razlika med prihodki in odhodki od nalozb 274.799 333.247 -58.4438 82
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 2.106.759 1.173.281 933.478 180
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 1.690.351 931.707 758.644 181
Kazalniki v % 2016 2015
Kosmate obra¢unane $kode / Kosmate obradunane premije 55% 78%
Cisti odhodki za $kode / ¢&isti prihodki od premij 31% 37%
Kosmati odhodki za $kode / kosmati prihodki od premij 23% 23%
Pozavarovalni del odhodkov za 3kode / pozavarovalni del premij 17% 15%
Uveljavljene regresne terjatve / obracunane kosmate Skode 28% 20%

Obracunane kosmate premije v letu 2016 so bile v primerjavi z 2015 niZje za 1 mio EUR oz. za 7 %.
Cisti prihodki od premij so se v letu 2016 zmanjsali za 0,2 mio EUR oz. 4 %. Padec premije je
predvsem posledica nizjih premijskih stopen;.

Kosmate obracunane Skode so v letu 2016 nizje za 4,1 mio EUR glede na preteklo leto. Tudi isti
odhodki za Skode so nizji za 0,4 mio EUR. Znizal se je Cisti Skodni koli¢nik, medtem ko je kosmati
Skodni koli¢nik ostal na enakem nivoju. V letu 2016 je bilo izplatano manjse stevilo skod, manj je bilo
tudi posameznih vecjih skod. Razmerja med posameznimi postavkami odhodkov za skode v letih
2016 in 2015 se nekoliko razlikujejo. V letu 2015 je bilo namrec izplacanih nekaj vecjih Skodnih
primerov iz rezervacij preteklih let, nekatere so bile z visokim delezem pozavarovanja, v letu 2016 pa
je bil izplacan en vecji Skodni primer, kateri je bil tudi viSje pozavarovan in delno rezerviran Ze ob
koncu leta 2015. Prihodki iz uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev v letu 2016 predstavljajo 28 %
obracunanih kosmatih Skod, kar je visji delez kot v letu 2015, medtem ko so se v absolutnem znesku v
primerjavi z letom 2015 nekoliko znizale.

Cisti odhodki za bonuse in spremembe C¢istih rezervacij za neiztekle nevarnosti so se v letu 2016
znizale glede na preteklo leto (skupaj za 0,1 mio EUR).
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Obratovalni stroski so se povisali za 0,2 mio EUR oziroma 6 %, medtem ko so bili prihodki od
pozavarovalnih provizij za 0,4 mio EUR oz. 14 % visji kot v letu 2015, kar je med drugim tudi posledica
vraCila pozavarovalne provizije za pretekla leta.

Kosmati zavarovalno-tehni¢ni rezultat je bil 0,4 mio EUR niZji, medtem ko je bil Cisti zavarovalno-
tehnicni rezultat boljsi za skoraj 1 mio EUR, kar je posledica ugodnejSega ucinka pozavarovanja, saj se
je le ta znizal za kar 1,4 mio EUR, in sicer predvsem zaradi zniZanja pozavarovalnega dela prihodkov
od premij in poviSanja pozavarovalne provizije.

PKZ je zelo izpostavljena nihanjem v kosmatem Skodnem rezultatu glede na vrsto zavarovanj, ki jo
izvaja (posamezne vecje Skode, vecji obseg Skod v casu recesije), zato pomemben del svojega
portfelja prenese v pozavarovanje in s tem izravnava svoje poslovne rezultate. Zaradi tega na
poslovne rezultate PKZ bistveno vplivajo tudi pozavarovalni dogovori in samo izvajanje
pozavarovanja.

A.3 Nalozbeni rezultati

Prihodki od naloZb so se glede na predhodno leto nekoliko znizali, kar je predvsem posledica
padajocih trznih obrestnih mer. Vsi prihodki od nalozb v letu 2016 so izhajali iz obresti (v letu 2015 je
93 % prihodkov od naloZb izhajalo iz obresti). Odhodke naloZb sestavljajo odhodki za upravljanje
nalozb (enako tudi v letu 2015). Ucinek nalozb se je v letu 2016 znizal za 0,1 mio EUR in znasa
0,3 mio EUR, niZja je bila tudi donosnost nalozb (2016: 0,9 %; 2015: 1,2 %).

Presezek iz prevrednotenja, ki izkazuje spremembe v posteni vrednosti finanénih naloib,
razpoloZljivih za prodajo, je na dan 31.12.2016 znasal 0,7 mio EUR in se je glede na predhodno leto
povecal za 0,1 mio EUR. PKZ v letu 2016 ni realizirana nobenih prenosov dobickov ali izgub, ki bi se
odrazili v poslovnem izidu.

Financne nalozbe,

v EUR razpoloiljive za

prodajo
Stanje 1.1.2015 505.373
Dobicki / izgube pripoznani v presezku iz prevrednotenja 111.363
Prenos dobickov/izgub v poslovni izid -26.934
Davek od teh postavk -14.353
Stanje 31.12.2015 575.449
Dobicki / izgube pripoznani v presezku iz prevrednotenja 205.579
Prenos dobickov / izgub v zadrZani poslovni izidi 0
Davek od teh postavk -52.926
Stanje 31.12.2016 728.102
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A.4 Rezultati pri drugih dejavnostih

PKZ v letu 2016 ni realizirala drugih pomembnih prihodkov ali odhodkov.

A.5 Druge informacije

Ni drugih informacij, ki bi jih bilo potrebno razkrivati.
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B. SISTEM UPRAVUANIA

PKZ ima pisno opredeljena pravila sistema upravljanja, ki jih povzema krovni akt o upravljanju-
Memorandum korporacijskega upravljanja. Pisna pravila pokrivajo podrocje upravljanja tveganj,
sistema notranjih kontrol, notranjo revizijo, aktuarsko funkcijo, funkcijo skladnosti, izloCene posle in
podrocje sposobnosti in primernosti. Pravila sistema upravljanja sprejme uprava zavarovalnice s
soglasjem nadzornega sveta. Pravila upoStevajo strategijo druzbe, so medsebojno usklajena in so
predmet rednega letnega pregleda.

Zavarovalnica ima vzpostavljen primeren sistem upravljanja, ki je sorazmeren naravi in obsegu
njenega poslovanja ter kompleksnosti tveganj pri poslovanju, kot izhaja iz tega porocila.

B.1 Splosne informacije o sistemu upravljanja

Kot podpora izpolnjevanja cilja opravljanja pridobitne dejavnosti, ki ga dolo¢a statut’, je bila
vzpostavljena ustrezna organizacijska in operativna struktura, ki uposSteva zakonske in druge
nadzorne zahteve. PKZ je vzpostavila sistem upravljanja, s katerim zagotavlja upostevanje nacel
druzbene odgovornosti, trajnostnega razvoja, poslovne etike, in strokovnosti’.

Na podlagi statuta PKZ vsak organ (skupscina, nadzorni svet ali uprava) doloca druge delovne in
posvetovalne organe zavarovalnice in nanje prenese posamezne pristojnosti. Za zagotavljanje
preglednosti in dobrega upravljanja vsak organ v druzbi deluje na podlagi poslovnika, ki opredeljuje
najmanj njegovo sestavo, delovanje, pristojnosti in odgovornosti.

B.1.1 Organi nadzora in upravljanja

PKZ ima vzpostavljen dvotirni sistem upravljanja z nadzornim svetom in upravo. Druzbo vodi uprava
(upravljalni organ), njeno delo in vodenje poslov pa nadzira nadzorni svet (organ nadzora). Uprava
PKZ zagotavlja zakonitost poslovanja in poslovanje, skladno z drugimi pravili poslovno-financne in
zavarovalne stroke ter deluje v skladu s cilji, strategijami in politikami zavarovalnice v najboljSem
interesu zavarovalnice. Clani nadzornega sveta izvajajo svojo vlogo nadzora nad delovanjem uprave
in poslovanjem zavarovalnice na podlagi poznavanja poslovne strategije zavarovalnice in njenega
sistema upravljanja“.

Poleg nadzornega sveta in uprave v druzbi delujejo Se odbori oz. komisije, ki imajo posvetovalno
vlogo do nadzornega sveta ali do uprave ali pa so dolocevalci na posameznih segmentih delovanja
druzbe za tekoce operativne posle.

2 Statut SID - Prve kreditne zavarovalnice d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: statut) od spremembe z dne 24.8.2016 doloca, da
je cilj zavarovalnice opravljanje pridobitne dejavnosti in maksimiziranje vrednosti zavarovalnice.

® Nagela so opredeljena v internih aktih: Politika druzbene odgovornosti, Politika upravljanja, Kodeks eti¢nih vrednost in
strokovnih standardov.

*1z Politike upravljanja, ki jo je sprejela uprava in nadzorni svet.
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B.1.1.1 Nadzorni svet

Nadzorni svet ima pristojnosti in odgovornosti, dolocene v Zakonu o gospodarskih druzbah in Zakonu
o zavarovalnitvu ter skladno s statutom doloca $tevilo ¢lanov uprave in trajanje njihovega mandata®.
Nadzorni svet po dolocbah statuta dodatno daje soglasje k poslom razpolaganja z nepremicninami
ter k poslom pridobitve ali odsvojitve kapitalskih nalozb® ter daje mnenje k predlogom uprave za
povecanje osnovnega kapitala druzbe.

PKZ ima vzpostavljeno tudi revizijsko komisijo nadzornega sveta. Revizijsko komisijo skladno s
statutom in Zakonom o gospodarskih druzbah imenuje nadzorni svet. Naloge in pristojnosti revizijske
komisije’ dolo¢ajo Zakon o gospodarskih druzbah, Poslovnik o delu revizijske komisije (ki ga sprejema
nadzorni svet) ter sklepi nadzornega sveta. Revizijska komisija je posvetovalno telo nadzornemu
svetu predvsem na podrocju racunovodenja in racunovodskih informacij, upravljanja tveganj in
notranjih kontrol, notranjega in zunanjega revidiranja ter pregledi in ugotovitvami drugih nadzornih
institucij v postopkih nadzora nad zavarovalnico.

B.1.1.2 Uprava

Uprava ima skladno s statutom najmanj dva in najvec tri ¢lane, od katerih je eden predsednik. Stevilo
¢lanov uprave in razdelitev pristojnosti med ¢lane doloci nadzorni svet.

Uprava vodi in upravlja zavarovalnico samostojno in na lastno odgovornost, omejitve pristojnosti, ki
so prenesene na nadzorni svet so definirane v tocki B.1.1.1. V pravnem prometu jo zastopata in
predstavljata dva ¢lana uprave skupaj. Naloge in odgovornosti uprave dolo¢a Zakon o gospodarskih
druzbah, Zakon o zavarovalnistvu, statut, Politika upravljanja in sklepi nadzornega sveta. Razdelitev
pristojnosti med ¢lane doloci nadzorni svet. Glede na razdelitev pristojnosti ¢lanov uprave so znotraj
druZbe organizirani odbori, ki prispevajo k ucinkovitejSemu sprejemanju odloditev uprave. Odlocitve
sprejema uprava na sejah z glasovanjem, posamezni ¢lan uprave lahko sprejme poslovno odloditev
samostojno iz podrocja, za katerega je odgovoren, zgolj v zvezi z operativnim in teko¢im poslovanjem
(odlocitve, ki se sprejemajo pogosto in z dnevno dinamiko).

Pristojnost za povecanje osnovnega kapitala je v pristojnosti skupscine skladno z zakonom, saj uprava
nima pooblastila v statutu za povecanje osnovnega kapitala.

B.1.1.2.1 Odbori v druzbi

Uprava je organizirala posamezne odbore v druzbi za zagotavljanje ustrezne operativne in
organizacijske strukture ter sistema informiranosti na razli¢nih nivojih v druzbi, s ¢imer uprava
zagotavlja ustrezno vodenje.

Odbor za klju¢na zavarovalna tveganja (SIRC - Significant Insurance Risk Committee)
Odbor za kljuéna zavarovalna tveganja odlo¢a o posamicnih zavarovalnih poslih, ki presegajo
posamicna ali skupna pooblastila zaposlenih z vidika kriterijev, ki jih doloci uprava. Posli se nanasajo

> 11. ¢en Statuta PKZ:”Uprava zavarovalnice ima najmanj 2 ¢lana in najveé 3 &lane. Stevilo s sklepom o imenovanju doloéi
nadzorni svet.”

6 Soglasje nadzornega sveta k tem poslom je bilo dolo¢eno s spremembo statuta na skupscini z dne 24.8.2016.

7 Revizijska komisija je obvezna komisija nadzornega sveta zavarovalnice po 31.a ¢lenu Zakona o zavarovalnistvu.
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na sklepanje ali obnovo zavarovalnih pogodb, odobravanje limitov kupcem ali reSevanje skod. Odbor
odloca znotraj meja, ki jih s sistemom upravljanja tveganj (ki obsega tudi pripravljenost za prevzem
tveganj in posamezne limite) potrdi uprava.

Odbor za upravljanje tveganj

Odbor za upravljanje tveganj sodeluje pri izvajanju pravil sistema upravljanja tveganj in nudi pomo¢
upravi pri izvrSevanju njenih zadolZitev v zvezi z razvojem in uveljavitvijo pravil sistema upravljanja
tvegan;.

Odbor za upravljanje produktov

Odbor za upravljanja produktov koordinira, organizira in vodi proces upravljanja produktov v
zavarovalnici skladno s sprejeto poslovno strategijo in v medsebojni interakciji s procesom lastne
ocene tveganj in solventnosti. Odbor upravlja tako manjSe operativne prilagoditve v produktih kot
tudi razvoj novih produktov in vecje prilagoditve obstojecih, ki jih nato predlaga upravi v potrditev.

Kolegij varovanja informacij
Kolegij varovanja informacij je strokovno posvetovalno telo uprave PKZ, ki obravnava predloge politik
s podrocja varovanja informacij in porocil o varovanju informacij in o njih daje strokovno mnenje,
preden o njih odloc¢a uprava.

Kolegij
Kolegij je strokovno — posvetovalno telo uprave PKZ, ki deluje z namenom obvescanja in usklajevanja
dela razli¢nih organizacijskih enot in funkcij v druzbi in z namenom seznanjanja uprave s poslovanjem
druzbe.

B.1.1.2.2 Kljucne funkcije

Druzba ima vzpostavljene kljucne funkcije, kot jih opredeljuje Zakon o zavarovalnistvu:
e Funkcija upravljanja tvegan;j;
e  Aktuarska funkcija;

e Funkcija skladnosti;
e Funkcija notranje revizije.

Podrobnejsi opis nalog in pristojnosti vseh kljuénih funkcij se nahaja v nadaljevanju tega poglavja. Za
vsako od kljuénih funkcij so vzpostavljena ustrezna pisna pravila, ki zagotavljajo neodvisnost,
obvescenost in ustrezno organizacijsko umescenost v delovanje druzbe ter moznost neposrednega
dostopa do uprave in po potrebi do nadzornega sveta. Klju¢ne funkcije imajo neomejen dostop do
dokumentacije, potrebne za opravljanje svojih nalog. Vsi nosilci kljuénih funkcij so podvrzeni presoji,
ki je opredeljena v Politiki o sposobnosti in primernosti.

B.1.2 Pomembne spremembe sistema upravljanja

V letu 2016 je v PKZ prislo do spremembe v Stevilu in sestavi nadzornega sveta in uprave. Nadzorni
svet PKZ so do 31.8.2016 sestavljali trije ¢lani (dva predstavnika delnicarja in en predstavnik
delavcev), od 1.9.2016 nadzorni svet sestavlja 6 ¢lanov (4 predstavniki delnicarja in dva predstavnika
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delavcev. V obdobju od 1.1.2016 do 31.10.2016 je PKZ vodila tri¢lanska uprava, zaradi odpovedi
pogodbe o zaposlitvi enega od ¢lanov uprave je v skladu s sprejetim sklepom nadzornega sveta PKZ
vodila (od 1.11.2016 dalje) dvoclanska uprava.

S 1.1.2016 so bili stirje nosilci kljuénih funkcij pooblaséeni s strani uprave ob soglasju nadzornega
sveta kot odgovorni za vsako od klju¢nih funkcij, ki jih dolo¢a Zakon o zavarovalnistvu, pri ¢emer so
bile funkcije Zze predhodno vzpostavljene in organizirane znotraj posameznih locenih organizacijskih
enot.

B.1.3 Politika prejemkov

Pravila glede prejemkov zaposlenih v PKZ so opredeljena v internih aktih in sicer v Pravilniku o placah,
drugih prejemkih in napredovanju v SID — Prvi kreditni zavarovalnici d.d., Ljubljana ter Pravilih za
sklepanje pogodb o zaposlitvi ¢lanov uprave in statutu, ki upostevajo veljavno zakonodajo. Nadzorni
svet PKZ je dne 14.12.2016 sprejel krovni akt, Politiko prejemkov, ki ureja osnovna pravila glede
prejemkov, pri cemer sledi nacelu sorazmernosti in dolo¢a uravnoteZzenost fiksnega in variabilnega
dela prejemkov (visina celotnih prejemkov zaposlenih ni pomembno odvisna od variabilnega dela
prejemka, hkrati pa Se vedno zagotavlja ucinkovit nacin spodbujanja zaposlenega za doseganje ali
preseganje nacrtovanih rezultatov dela). Politika prejemkov opredeljuje identificirane zaposlene kot
osebe, ki dejansko vodijo podjetje ali imajo druge kljuéne funkcije in druge kategorije zaposlenih, ki
imajo pomemben vpliv na profil tveganja podjetja.

Organi vodenja in nadzora oziroma drugi zaposleni v PKZ nimajo pravic do delniskih opcij ali delnic.

Prejemke clanov uprave sestavljajo: osnovno placilo, variabilni prejemek in druga povracila, skladna z
zakonodajo in internimi pravili. Clan uprave ima pravico do variabilnega prejemka v odvisnosti od
stopnje dosezene uspesnosti poslovanja, ki se ugotavlja glede na dosezene cilje iz letnega poslovnega
nacrta (poslovna strategija in financni nacrt), in sicer po potrditvi letnega porocila v visini dela
izplacanih osnovnih placil ¢lana uprave v poslovnem letu. Izplacilo polovice variabilnega prejemka se
odloZi za dve leti.

UravnoteZenost variabilnega in fiksnega dela prejemka je dolofena tudi pri prejemkih ostalih
zaposlenih, in sicer variabilni del, ki vklju¢uje variabilni del za individualno uspesnost in skupinsko
uspesnost, ne sme presegati dolo¢enega deleZa osnovne place delavca, ki je navedena v pogodbi o
zaposlitvi in ne predstavlja bistvenega dela prejemkov.

Skladno s Pravilnikom o placah, drugih prejemkih in napredovanju v PKZ lahko vsak zaposleni na
osnovi individualne delovne uspesnosti dobi dodatek k osnovni placi upostevaje kvaliteto in obseg
dela, ki ne sme presegati opredeljenega deleZa osnovne place zaposlenega. O skupinski uspesnosti
odlo¢a uprava na osnovi kvartalnega spremljanja rezultatov poslovanja. Kriteriji so razdeljeni v
naslednje kazalce: rast premije in prometa, Skodni koli¢nik, stroskovni koli¢nik, pokritost stroSkov
bonitetnih informacij in ocena uprave.

Clani nadzornega sveta PKZ so zaposleni v obvladujo¢i druzbi ali zavarovalnici, zaradi ¢esar niso
upraviceni do placila fiksnih ali variabilni prejemkov.
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Zunaniji ¢lan revizijske komisije nadzornega sveta PKZ je za opravljanje svoje funkcije upravicen zgolj
do fiksnih prejemkov (sejnine, placila za opravljanje funkcije in povracila stroskov za opravljanje
funkcije).

Clani uprave in nosilci klju¢nih funkcij so prostovoljno vklju¢eni v shemo kolektivhega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v okviru pristopa PKZ k pokojninskem nacrtu za vse zaposlene pri
ponudniku pokojninskega nacrta skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, pri
¢emer premijo vplaCuje PKZ v celoti za upravo oz. ob participaciji zaposlenih. Vsak zaposleni izbira
med tremi nalozbenimi politikami pri ponudniku, ki zajemajo razlicno stopnjo sprejemanja
naloZbenega tveganja. Clani nadzornega sveta, revizijske komisije nadzornega sveta, uprave in nosilci
kljuénih funkcij nimajo dodatnih upravicenj ali vplacil glede pokojninskega zavarovanja.

B.1.4 Pomembne transakcije

B.1.4.1 Pomembne transakcije z lastniki
Vse delnice PKZ so v lasti SID banke, ki je obvladujoca druzba PKZ.

PKZ s SID banko opravlja pomembne transakcije iz pogodb o pozavarovanju, pri ¢emer posle
pozavarovanja opravlja SID banka po pooblastilu Republike Slovenije. Pomembna transakcija s SID
banko v letu 2016 je bilo tudi izplacilo dividend kot edinemu delniéarju.

Transakcije med PKZ in SID banko se nanasajo Se na bonitetne informacije, ki jih PKZ kupuje pri SID
banki, na upravljanje financnih nalozb (izlo¢en posel z dovoljenjem nacionalnega nadzornega organa)
ter na nekatere druge storitve, ki jih SID banka opravlja za PKZ in skupaj glede na obseg ne
predstavljajo pomembnih transakcij.

B.1.4.2 Informacije o pomembnih transakcijah s ¢lani organov vodenja in nadzora

Med clani uprave in PKZ v letu 2016 ni bilo pomembnih transakcij razen rednih prejemkov iz tocke
B.1.3., saj ¢lani uprave niso upravi¢eni do nagrad v obliki delnic ali opcij ali v obliki udelezbe na
dobicku ter nimajo drugih poslov oziroma transakcij z druzbo.

Med ¢lani nadzornega sveta in PKZ v letu 2016 ni bilo pomembnih transakcij, za svojo funkcijo in za
sejnine ¢lani tudi ne prejemajo placila.
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B.2 Zahteve glede sposobnosti in primernosti

B.2.1 Zahteve glede sposobnosti in primernosti

Podrocje sposobnosti in primernosti ¢lanov uprave in nosilcev klju¢nih funkcij ureja Politika
sposobnosti in primernosti. Politika doloca vloge deleZnikov v pripravi in izvajanju te politike, osebe,
ki so predmet postopkov, ki jih dolo¢a politika, kriterije za ugotavljanje sposobnosti in primernosti,
roke za redno oceno in sprozilce za izredno oceno sposobnosti in primernosti, postopke ocenjevanja,
postopke v primeru ugotovljenih odstopanj od zahtev glede sposobnosti in primernosti in potrebna
zagotovila, ki jih je potrebno pridobiti ob izvajanju ocene.

Politika sposobnosti in primernosti doloca:

. Kriterije sposobnosti — oseba mora imeti ustrezne lastnosti, znanja, izkusnje, sposobnost in
pripravljenost opravljati dolo¢eno vlogo, kar zajema preveritev:

- ali je posameznik ustrezno strokovno usposobljen (diploma, stopnja izobrazbe in ¢lanstva v
strokovnih zdruzenjih) kot je doloceno v opisu delovnega mesta, statutu PKZ ali zakonu,

- ali je oseba usposobljena in/ali ima druge prakti¢ne izkusnje, ki jih je pridobila pri prejsnjih
zaposlitvah ali funkcijah za ucinkovito izpolnjevanje vloge in odgovornosti ¢lana uprave,

- aliima oseba zadostne pretekle izkusnje ali znanja o naravi poslovanja zavarovalnice.

. Kriterije primernosti — oseba mora imeti osebne lastnosti, kot so iskrenost, integriteta,
skrbnost, neodvisno razmisljanje in postenost, kot tudi zmoZnost upravljanja svojih dolgov in
financnih zadev skrbno (financna integriteta), kot je to doloCeno z zakonskimi pravili, ki dolocajo
zahteve za posamezne polozaje, kar zajema naslednje preveritve:

- alije bila oseba pravhomocno obsojena zaradi kaznivega dejanja,

- ali je oseba kadarkoli delovala v nasprotju z zahtevami nacionalnega nadzornega organa ali
relevantnih zakonskih zahtev v povezavi s poloZajem za katerega se osebo ocenjuje,

- ali je oseba v kakrsnih koli relevantnih poslovnih ali drugih odnosih, ki bi lahko povzrocili
hudo nasprotje interesov ali bi lahko vplivali na posameznikove odlocitve pri izvajanju svoje
funkcije, kar bi lahko imelo negativne posledice za PKZ in ali se oseba ravna v skladu z Eti¢nim
kodeksom v povezavi s podrocjem konflikta interesov.

Finan¢na integriteta se ugotavlja glede na kriterije, ali je bila oseba v preteklosti in ali bo v
prihodnosti sposobna izpolnjevati svoje financne obveznosti, kot izhaja iz informacij, pridobljenih iz
vprasalnika o sposobnosti in primernosti in drugih znanih informacijah, ter iz potrdila, ali je bil nad
osebo zacet postopek osebnega stecaja.

B.2.2 Postopek ocene sposobnosti in primernosti

Postopek za zagotavljanje sposobnosti in primernosti ¢lanov uprave in nosilcev kljucnih funkcij
predvideva zbiranje vseh potrebnih dokazil, ki jih predvideva Zakon o zavarovalnistvu in Politika
sposobnosti in primernosti (potrdilo o nekaznovanosti, potrdilo, da oseba ni v stecaju, potrdila o
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izobrazbi in izobraZevanjih) ter izpolnitev vprasalnika z lastno izjavo o sposobnosti in primernosti s
strani ocenjevane osebe. Zbrano dokumentacijo v predvideni obliki se predloZi ocenjevalcu (za ¢lane
uprave nadzornemu svetu, za klju¢ne funkcije upravi). Ocenjevalec opravi oceno, ki je lahko pozitivna
(oseba izpolnjuje vse kriterije), pozitivna z ukrepi (oseba izpolnjuje vecino kriterijev, a so potrebne
izboljSave, v tem primeru se naredi program in doloCi roke), negativna (oseba ne izpolnjuje zahtev).
Funkcija skladnosti potrdi, da je bil postopek izveden skladno s predpisi in politiko.

Ocenjevanje se izvaja pred imenovanjem oziroma pooblastitvijo, obdobno (vsaka Stiri leta celovita
ocena, v vmesnem obdobju preko modela kompetenc) in izredno (ob sprozilcih, ki vzbudijo dvom o
sposobnosti in primernosti).

B.3 Sistem upravljanja tveganj (vkljucno z Ilastno oceno tveganja in
solventnosti)

B.3.1 Opis sistema upravljanja tvegan;j

Pri vzpostavitvi sistema upravljanja tveganj je PKZ upostevala dejstvo, da so tveganja prisotna na vseh
podrocjih delovanja, ter da se zaradi dinami¢nosti poslovanja spreminjajo in pojavljajo nova. Prav
zaradi tega je PKZ uvedla tudi redne preglede sistema upravljanja in sistema upravljanja tveganj, s
¢imer stalno preverja in po potrebi prilagaja sistem upravljanja tveganj. Ta je primeren naravi, obsegu
in zahtevnosti tveganj, ki jim je PKZ izpostavljena.

Sistem upravljanja tveganj PKZ temelji na strategiji upravljanja tveganj, ki je povezana s poslovno
strategijo druzbe. Na osnovi strategije upravljanja tveganj so bila sprejeta tudi druga pisna pravila s
podrocja upravljanja tveganj, v katerih so opisani procesi in postopki za upravljanje tveganj v
posameznih fazah ter vloge in odgovornosti deleZnikov v procesu upravljanja tvegan;.

Pisna pravila sistema upravljanja tveganj obsegajo:

e Strategija upravljanja tveganj;

e Politika klju¢nih funkcij in krovna dokumenta (o organiziranosti politik in upravljanju sistema
upravljanja tveganj);

e Politika upravljanja tveganj, Politika aktuarske funkcije, Politika spremljanja skladnosti in
Politika notranje revizije;

e Politike po kategorijah tveganj;

e Podporne politike upravljanja tveganj;

e Druge politike upravljanja tvegan;.

Organizacijsko je upravljanje tveganj skoncentrirano na upravo, ki nosi konéno odgovornost, na
odbor za upravljanje tveganj in nosilca klju¢ne funkcije upravljanja tveganj, v odvisnosti od podrocja
pa sodelujejo tudi aktuarska funkcija, funkcija skladnosti, odbor za kljuéna zavarovalna tveganja ter
vodje ostalih oddelkov. Nadzorni svet daje soglasje k vsem klju¢nim dokumentom s podrocja
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upravljanja tveganj (strategiji in politikam ter se seznanja s porocilom o lastni oceni tveganj in
solventnosti in z drugimi porocili).

PKZ je vzpostavila splosen proces upravljanja tveganj, ki temelji na naslednjih fazah:

e identifikacija oz. ugotavljanje tveganj,
® merjenje 0z. ocenjevanje tveganj,

e obvladovanje tveganj,

e spremljanje oz. nadzor tvegan.

B.3.1.1 Identifikacija tveganj

Identificirana tveganja se zavedejo v register (katalog) tveganj. Ta se redno pregleduje, kar vkljucuje
tudi pregled v okviru letne raziskave tveganj, ko se med drugim presoja ali so v registru tveganj zajeta
vsa tveganja. Rezultat letne raziskave tveganj je tudi posodobljen register tvegan.

Tveganja, ki jih je PKZ identificirala v okviru svojega poslovanja, so navedena v poglavju C tega
porocila.

B.3.1.2 Ocenjevanje in merjenje tveganj

PKZ vsa identificirana tveganja ocenjuje oz. meri kvalitativno in/ali kvantitativno. Kvalitativno se
ocenijo vsa tveganja, in sicer z uporabo oznak (visoko, srednje/zmerno, nizko) glede na verjetnost
nastanka in glede na obseg vpliva ob realizaciji posameznega tveganja. Tveganja, ki jih je mogoce
kvantificirati in ki so po obsegu tudi najpomembnejSa, se izmerijo tudi z uporabo kvantitativnih
metod, kar zajema tudi ovrednotenje ucinka v primeru nastopa stresnih scenarijev in analize
obcutljivosti.

Tveganja, ki skladno s standardno formulo predstavljajo del zahtevanega solventnostnega kapitala
(kapitalskih zahtev), se merijo na podlagi standardne formule (temelji na pristopu tvegane vrednosti).
Ta tveganja se merijo vsaj enkrat letno s celovitim izraunom kapitalskih zahtev, ki ga pripravita
funkcija upravljanja tveganj in aktuarska funkcija. PorocCilo se predloZi tako upravi kot tudi
nadzornemu svetu. Kvartalno se solventnostne zahteve lahko ocenjujejo tudi s poenostavljenimi
izraCuni. Ocena kapitalskih potreb za prihodnje plansko obdobje, ki ga pokriva strategija, je del
postopka lastne ocene tveganj in solventnosti.

Tveganja, ki jih je mogoce v manjsi meri kvantificirati, se ocenjujejo samo z uporabo kvalitativnih
oznak (visoko, srednje/zmerno, nizko) glede na verjetnost nastanka in glede na vpliv posameznega
tveganja. Vsa tveganja se kvalitativno ocenijo v okviru letne raziskave tveganj, ki predstavlja nacin
identifikacije ter ocene tveganj in notranjih kontrol. V raziskavi tveganj sodelujejo vse organizacijske
enote in njihove presoje tveganj in notranjih kontrol se nanasajo na vse elemente sistema notranjih
kontrol in na vse cilje PKZ.
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B.3.1.3 Obvladovanje tvegan;j

Skladno s Strategijo upravljanja tveganj in z upoStevanjem poslovne strategije PKZ doloci
pripravljenosti za prevzem tveganja, iz katere nato izpelje tudi omejitve dovoljenih tvegan;.
Obvladovanje tveganj zagotavlja, da se izpostavljenost tveganjem giba znotraj zastavljene
pripravljenosti za prevzem tveganj oziroma omejitev dovoljenih tveganj. Obvladovanje tveganj je
doloceno v vseh politikah za posamiéna tveganja.

Ustreznost ukrepov za obvladovanje tveganj oziroma notranje kontrole za tveganja, ki jih je mogoce v
manjsi meri kvantificirati, se ocenjuje v letni raziskavi tvegan.

B.3.1.4 Spremljanje in nadzor tveganj

Vsa tveganja se redno spremlja, kar zajema tudi redno porocanje. Vsaka politika za posamezno
kategorijo tveganj in politika o lastni oceni tveganj in solventnosti opredeljuje vsebino in frekvenco
porocil o tveganjih. Porocanje zagotavlja informacije o identificiranih tveganjih, visini izpostavljenosti
tveganjem, spremljanje upostevanja omejitev dovoljenih tveganj, identifikacijo morebitnih presegan;j
in ukrepanja v tem primeru. Poroca se Odboru za upravljanje tveganj, upravi, nadzornemu svetu in
nacionalnemu nadzornemu organu (Agenciji za zavarovalni nadzor). Odgovornost za pripravo porocil
je dolo¢ena v politikah za posamezne kategorije tveganj in drugih politikah.

B.3.2 Funkcija upravljanja tveganj

Funkcija upravljanja tveganj je organizacijsko neodvisna, umescena je v Oddelek za upravljanje
tveganj in kontroling. Direktorica oddelka je imenovana za nosilko funkcije upravljanja tvegan.

Glavne naloge funkcije upravljanja tveganj so:

e  podpiranje nadzornega sveta, uprave in drugih funkcij pri ucinkovitem izvajanju sistema
upravljanja tveganj,

e nadzorovanje sistema upravljanja tveganj,

e nadzorovanje sploSnega profila tveganj zavarovalnice kot celote,

e  podrobno porocanje o izpostavljenosti tveganjem in svetovanje nadzornemu svetu in upravi o
zadevah s podrocja upravljanj tveganj,

e ugotavljanje in ocenjevanje nastajajocih tvegani.

Podrocje dela se nanasa predvsem na:

e identificiranje, ocenjevanje oziroma merjenje, obvladovanje in spremljanje tveganij,

e izvajanje in izboljSevanje sistema upravljanja tveganj,

e usklajevanje ukrepov na podrocju upravljanja tveganj med razlicnimi delezniki v procesu
upravljanja tveganj,
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e vzdrievanje pripravljenosti za prevzem tveganj in izhajajocih omejitev dovoljenih tveganj,
vkljuéno s spremljanjem spostovanja pripravljenosti za prevzem tveganj in omejitev dovoljenih
tveganj,

e pripravo in posodabljanje registra tveganj, vklju¢no z izvedbo letne raziskave tveganj,

e pripravo poroCil o izpostavljenosti tveganjem, s poudarkom na Porocilu o lastni oceni tveganj in
solventnosti, Porocilu o solventnosti in finanénem poloZaju in Rednem porocilu nadzorniku,

e prenasanja znanj in dobrih praks upravljanja tveganj na vse funkcije v zavarovalnici, ki so
vklju€ene v sistem upravljanja tvegan;.

Funkcija upravljanja tveganj tesno sodeluje z aktuarsko funkcijo, predvsem pri izraéunu kapitalske
ustreznosti po standardni formuli, pripravi kvantitativnih obrazcev in v procesu lastne ocene tveganj
in solventnosti.

V okviru sistema upravljanja tveganj deluje tudi Odbor za upravljanje tveganj, ki predstavlja podporni
organ uprave na podrocju upravljanja tveganj. Odbor je odgovoren za usklajenost vseh dejanj na
podrocju upravljanja tveganj na krovnem nivoju, Se posebej pa nadzira upravljanje nezavarovalnih
tveganj. Na podrocju zavarovalnega tveganja je namrec vzpostavljen tudi Odbor za kljuéna
zavarovalna tveganja, ki predstavlja podporni organ upravi pri izvajanju operativnih dejavnosti, ki so
povezana s pomembnimi zavarovalnimi tveganji v PKZ.

B.3.3 Proces lastne ocene tveganj in solventnosti

V prihodnost usmerjena lastna ocena tveganj in solventnostni predstavlja enega izmed najbolj
pomembnih procesov znotraj sistema upravljanja tveganj. Lastna ocena tveganj in solventnosti je
opredeljena kot nabor procesov, ki predstavljajo orodje za sprejemanje odloditev in za stratesko
analizo. Njen namen je, da na temelju neprekinjenega in v prihodnost usmerjenega poslovanja oceni
celotne solventnostne potrebe, ki se nanasajo na profil tveganja zavarovalnice. PKZ izvede lastno
oceno tveganj enkrat letno oziroma pogosteje, Ce se profil tveganosti PKZ pomembno spremeni.

IzhodiSce procesa lastne ocene tveganj in solventnosti predstavlja poslovna strategija, ki jo pripravi
uprava in odobri nadzorni svet. Ta namre¢ dolo¢a trenutni in predviden profil tveganosti in
razpoloZljiva lastna sredstva (kapital).

Proces lastne ocene tveganj in solventnosti povezuje razlicne procese in deleznike v zavarovalnici, ki
zagotavljajo, da PKZ:

e ugotavlja (identificira) in oceni vsa tveganja, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena, vklju¢no s
tveganiji, ki se lahko pojavijo v prihodnosti (Casovni okvir je enak kot v poslovni strategiji in znasa
vsaj tri leta);

e ohranja zadostna lastna sredstva (kapital), da se lahko sooci s potencialnimi negativnimi ucinki,
ki lahko nastanejo zaradi realizacije tveganj;

e razvija in optimizira tehnike upravljanja tveganj;

e ukrepa oziroma sprejema odlocitve glede na rezultate lastne ocene tveganj in solventnosti.
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Proces lastne ocene tveganj in solventnosti se pricne izvajati kot proces od zgoraj-navzdol, kar je v
domeni uprave. Proces lastne ocene tveganj in solventnosti operativno izvaja funkcija upravljanja
tveganj v sodelovanju z aktuarsko funkcijo in drugimi delezniki v sistemu upravljanja tveganj.

V nadaljevanju so podrobneje predstavljeni koraki v procesu izvedbe lastne ocene tveganj in
solventnosti (v nadaljevanju ORSA):

1. Ugotavljanje (identifikacija) tveganj
PKZ najprej identificira vsa tveganja, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena v prihodnosti glede na
zastavljeno poslovno strategijo. Pri tem upoSteva tudi vsa tveganja, ki so Ze bila identificirana pri
razvoju poslovne strategije in v okviru letne raziskave tveganj. Rezultat tega postopka je opredeljen
profil tveganja.

2. Dolocanje trenutne kapitalske ustreznosti

Za merljiva tveganja se izracuna trenutne kapitalske potrebe, ki praviloma temeljijo na izraunu
zahtevanega solventnostnega kapitala (SCR) v skladu s standardno formulo (kapitalska zahteva). V
procesu lastne ocene tveganj in solventnosti se sicer lahko uvede merjenje izpostavljenosti
tveganjem tudi z drugimi pristopi/merami, ki se razlikujejo glede na standardno formulo, ¢e bolje
odrazajo dejavnost zavarovanja kreditnega tveganja ali naloZbeni portfelj oziroma ce se z njimi
doseze primernejSo oceno profila tveganosti PKZ. Tveganja, ki niso zajeta v okviru standardne
formule S Il (na primer likvidnostno tveganje, tveganje upravljanja bilance, tveganje drugih
koncentracij), se prav tako skusajo ovrednotiti z uporabo razlicnih metod ali pa se ucinek ob realizaciji
tveganja prikaZze z uporabo stresnih scenarijev ali analiz obcutljivosti, kar je podrobneje predstavljeno
v nadaljevanju. TeZje merljiva tveganja (kot so na primer stratesko tveganje in tveganje ugleda) se
ocenijo v okviru letne raziskave, kar predstavlja vhodno informacijo pri ocenjevanju izpostavljenosti
tveganjem v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti. Pri tem se uporablja kvalitativhe oznake
(visoka, srednja/zmerena, nizka izpostavljenost) glede na verjetnost nastanka in vpliv tvegan;j.

Merjenje trenutnih kapitalskih potreb zajema tudi opis pomembnih odstopanj od predpostavk
standardne formule za izracun zahtevanega solventnostnega kapitala (razlika med kapitalsko potrebo
in kapitalsko zahtevo, ki jo predstavlja zahtevani solventnosti kapital, izrac¢unan v skladu s standardno
formulo).

Pri ocenjevanju kapitalske ustreznosti se doloci tudi viSina, sestava in kakovost lastnih sredstev.

3. Prihodnja kapitalska ustreznost
Ocena skupnih kapitalskih potreb je usmerjena v prihodnost. Zaradi tega je naslednji korak v procesu
lastne ocene tveganj in solventnosti sestavljen iz projekcije kapitalskih potreb in lastnih sredstev ter
posledi¢no kapitalske ustreznosti v ¢asovnem obdobju poslovne strategije (3 leta). Pri tem je osrednji
cilj zagotavljanje, da so kapitalske potrebe pokrite skozi celotno obdobje poslovne strategije, s ¢imer
se zagotavlja stalna skladnost z zakonskimi zahtevami glede kapitalske ustreznosti.

Ce kapitalske potrebe niso pokrite z lastnimi sredstvi skozi celotno plansko obdobje, mora biti o tem
obvescena uprava. Ta je zavezana k sprejetju ukrepov, ki bodo zagotovili izpolnjevanje kapitalske
ustreznosti na dolgi rok.
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4. lzvedba stresnih scenarijev in analiz obcutljivosti
Z namenom celovitega dolocanja vseh potencialnih kapitalskih potreb se opredeli razlicne stresne
scenarije in/ali analize obcutljivosti. Ker bistven del profila tveganosti PKZ predstavlja zavarovalno
tveganje, se vecina stresnih scenarijev in analiz obcutljivosti nanasa na to tveganje.

Stresne scenarije in analize obcutljivosti predlagata aktuarska funkcija in funkcija upravljanja tveganij,
lahko pa jih predlaga tudi uprava.

5. Ocenjevanje spoStovanja pripravljenosti za prevzem tveganj in omejitev dovoljenih tveganj
V okviru procesa lastne ocene tveganj in solventnosti se preverja spostovanje pripravljenosti za
prevzem tveganj in omejitev dovoljenih tveganj. Ce prihaja do pomembnega nespostovanja
pripravljenosti za prevzem tveganj, mora uprava sprejeti tudi ukrepe za obvladovanje tveganj, pred
tem pa se lahko posvetuje tudi v okviru Odbora za upravljanje tveganj.

6. lzdelava porodila o lastni oceni tveganj in solventnosti
Izdelava porocila o lastni oceni tveganj in solventnosti predstavlja zakljucek tega procesa. Porocilo
pripravita funkciji upravljanja tveganj in aktuarska funkcija. Porocilo se posreduje Odboru za
upravljanje tveganj in upravi. Uprava odobri porocilo po posvetu z nadzornim svetom. Na nadzornem
svetu se namrec posvetuje glede lastne ocene tveganj in solventnostni PKZ.

Ob zakljucku procesa lastne ocene tveganj in solventnosti se porocilo posreduje vodjem oddelkov in
drugim osebam znotraj PKZ, kar spodbuja sprejemanje odlocitev, ki pravilno odrazajo profil
tveganosti in kapitalske potrebe PKZ.

B.4 Sistem notranjega nadzora

B.4.1 Sistem notranjih kontrol

Pisna pravila sistema notranjih kontrol oziroma nadzora so povzeta v Politiki sistema notranjih
kontrol, ki predstavlja del celovitega sistema upravljanja in sistema upravljanja tveganj ter je skladna
s strategijo upravljanja tveganj ter politikami s tega podrocja. Sistem notranjih kontrol PKZ je
sorazmeren naravi, obsegu in zahtevnosti poslov, ki jih opravlja PKZ.

Sistem notranjih kontrol PKZ mora zadostiti naslednjim zahtevam:

e Poslovanje — posli so glede na cilje u€inkoviti in smotrni, viri racionalno uporabljeni, premozenje
zavarovano;

¢ Informacije — finan¢ne in nefinan¢ne informacije so na voljo in so zanesljive;

e Tveganja, ki jim zavarovalnica je ali bi jim lahko bila izpostavljena, so prepoznana in ustrezno
obvladovana tako, da se §¢iti kapitalska ustreznost zavarovalnice;

e Skladnost poslovanja — delovanje je skladno z zakoni, drugimi predpisi in internimi pravili.
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Integriran sistem notranjih kontrol PKZ obsega naslednje komponente:

e Kontrolno okolje, ki predstavlja izhodisce in infrastrukturo za sistem notranjih kontrol;

e Upravljanje tveganj, ki med drugim zajema tudi identifikacijo in oceno tveganj na vseh podrocjih
delovanja zavarovalnice, kar je predpogoj za vzpostavitev zadostnih, ustreznih in ucinkovitih
kontrolnih aktivnosti;

e Kontrolne aktivnosti zajemajo tako zasnovo kot delovanje;

e Nadzor, ki zagotavlja stalno spremljanje ostalih komponent in po potrebi sproza spremembe;

e Komunikacijski in informacijski kanali, ki vse ostale komponente povezujejo v integriran sistem
notranjih kontrol.

V sistem notranjih kontrol so vkljuéene vse enote in dejavnosti zavarovalnice, in sicer tako v
posamicnih enotah in dejavnostih kot tudi navzkrizno med njimi.

PKZ pri identifikaciji tveganj uporablja pristop, ki ga opredeljujejo pisna pravila sistema upravljanja
tveganj (Strategija upravljanja tveganj in politike s tega podrocja). Tveganja pri svojem delu
prepoznavata tudi notranja in zunanja revizija, kar PKZ uporablja tudi kot vhode informacije v svoji
oceni tveganj. Poleg tega PKZ letno izvaja raziskavo tveganj, ki predstavlja nacin identifikacije in
ocene tveganj in kontrol. Na podlagi prepoznanih tveganj se vzpostavlja nadaljnje postopke
upravljanja tveganj in kontrolne aktivnosti kot del sistema notranjih kontrol.

B.4.2 Funkcija skladnosti

Funkcijo skladnosti z vidika mesta v organizacijski strukturi, ciljev, nalog, procesov in porocanja poleg
Politike spremljanja skladnosti opredeljujejo predvsem statut, Memorandum korporacijskega
upravljanja, Akt o sistemizaciji delovnih mest v PKZ in Strategija upravljanja tveganj.

Organizacijsko je funkcija skladnosti umescena v Pravni in Skodni oddelek, kjer je sistemizirano
delovno mesto svetovalca za pravno podrocje in skladnost poslovanja, pri ¢emer so zapisana tudi
pravila za izogibanja konflikta interesom.

Funkcija skladnosti ima naslednje glavne odgovornosti:

e spremljanje in redno ocenjevanje primernosti in ucinkovitosti rednih postopkov in ukrepov,
sprejetih za odpravljanje morebitnih pomanjkljivosti na podrocju skladnosti poslovanja
zavarovalnice s sprejetimi predpisi in drugimi zavezami,

e svetovanje in pomoc€ pri uskladitvi poslovanja zavarovalnice z obveznostmi, ki jih dolocajo
predpisi in druge zaveze,

e ocenjevanje moznih vplivov sprememb v pravnem okolju na poslovanje zavarovalnice z vidika
skladnosti poslovanja s predpisi in drugimi zavezami,

e opredeljevanje in ocenjevanje tveganja glede skladnosti poslovanja zavarovalnice s predpisi in
drugimi zavezami,

e seznanjanje uprave in nadzornega sveta zavarovalnice o skladnosti poslovanja zavarovalnice s
predpisi in drugimi zavezami ter ocena tveganja skladnosti poslovanja zavarovalnice.

31



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Porocilo o solventnosti in financnem polozaju 2016

V sklopu teh odgovornosti je delovanje funkcije skladnosti nadalje usmerjeno predvsem na naslednja
vsebinska podrodja:

e svetovanje vodstvu oddelkov in upravi o relevantnih pravilih, standardih, priporocilih in praksah
trga s posebnim poudarkom na aktivnostih skladnosti,

e razvijanje porocanja o korporativnem upravljanju in prispevanje k razkritju politik PKZ,

e usposabljanje in izobraZevanje o vidikih skladnosti z namenom vzpostavitve zavednosti o
vprasanjih integritete in poslovne etike ter obvescanje zaposlenih preko vzpostavljenih nacinov
komuniciranja,

e po potrebi priporo€anje in podajanje mnenj k politikam, navodilom, pravilom in postopkom
glede vprasanj skladnosti,

e spremljanje skladnosti poslovanja z notranjimi politikami, postopki in usmeritvami, ki so
povezani s skladnostjo, kar vkljuuje testiranje in preverjanje funkcionalnosti, uéinkovitosti in
spostovanje politik skladno s programom dela funkcije skladnosti,

e povezovanje in koordinacija notranjih in zunanjih funkcij glede skladnosti,

e sodelovanje pri upravljanju tveganja ugleda,

e krepitev korporativne integritete, preprecevanje prevar in korupcije, upravljanje konflikta
interesov,

e druge naloge s podrocja skladnosti, ki jih dolo¢i uprava.

Funkcija skladnosti ima neomejen dostop do dokumentacije, potrebne za opravljanje svojih nalog.

Funkcija skladnosti deluje na podlagi letnega programa dela ter redno (polletno) poroca upravi o
svojem delu (na poziv uprave tudi veckrat) o njegovem izvajanju. Funkcija skladnosti pripravi tudi
letno porocilo o svojem delu. Poleg rednih periodi¢nih porocil funkcija skladnosti pripravlja tudi
posebna porocila o pomembnih zadevah z vidika skladnosti.

B.5 Funkcija notranje revizije

Notranja revizija opravlja stalen in celovit nadzor nad poslovanjem zavarovalnice z namenom
preverjanja in ocenjevanja, ali so procesi upravljanja tveganj, kontrolnih postopkov in upravljanja
zavarovalnice ustrezni ter delujejo na nacin, ki zagotavlja uspe$no in ucinkovito poslovanje
zavarovalnice, pregledno racunovodsko in neracunovodsko porocanje ter skladnost delovanja z
zakoni, notranjimi pravili in drugimi predpisi. Notranja revizija po dogovoru z upravo izvaja tudi
svetovalne storitve, sodeluje z zunanjimi revizorji in drugimi nadzornimi organi, spremlja
uresnicevanje priporocCil notranjih in zunanjih revizorjev ter skrbi za kakovost in razvoj notranjega

revidiranja v zavarovalnici.

Uprava funkciji notranje revizije zagotavlja ustrezne pogoje za delo, tako z vidika organizacijske
neodvisnosti, kot tudi z vidika obsega sredstev za njeno delovanje, kar ji omogoca neodvisno in
nepristransko izvajanje notranjerevizijskih aktivnosti. Notranja revizija je organizirana kot samostojna
organizacijska enota znotraj zavarovalnice, ki je neposredno podrejena upravi ter funkcionalno in
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organizacijsko lo¢ena od drugih organizacijskih delov zavarovalnice. Notranja revizija je pri dolocanju
podrocij, ciliev in obsega notranjega revidiranja, opravljanju dela in porocanju o notranjem
revidiranju neodvisna, oseba zaposlena v Oddelku notranje revizije pa ne opravlja nobenih razvojnih
in operativnih nalog, ki bi lahko povzrocile konflikt interesov in oslabile njeno nepristranskost, ter ne
odloca o aktivnostih na podrocjih, ki so predmet notranjega revidiranja. Notranja revizija poroca o
njenem delovanju, izsledkih opravljenih notranjerevizijskih pregledov in uresnicevanju priporocil
neposredno upravi (s ¢imer se ohranja neodvisnost od drugih poslovnih podrodij oziroma funkcij v
zavarovalnici), revizijski komisiji in nadzornemu svetu (s ¢imer se krepi neodvisnost od uprave). Vodja
notranje revizije je dolZzan seznaniti revizijsko komisijo in nadzorni svet o morebitnem omejevanju
obsega sredstev za izvajanje na tveganjih zasnovanega nacrta notranjega revidiranja oziroma o
nastanku kakrsnihkoli okolis¢in, ki bi lahko povzrocile konflikt interesov in s tem oslabile
nepristranskost pri opravljanju nalog notranjega revidiranja.

Pravila delovanja notranje revizije, med njimi tudi dolZnosti zaposlenih v Oddelku notranje revizije v
zvezi z zagotavljanjem neodvisnosti in nepristranskosti, izogibanjem konfliktu interesov in
porocanjem o nastanku kakrsnihkoli okolis¢in, ki bi lahko oslabile neodvisnost in nepristranskost
notranje revizije oziroma zaposlenih v njej, so opredeljena v Politiki notranje revizije v zavarovalnici,
ki jo je sprejela uprava zavarovalnice v soglasju z nadzornim svetom.

Politika notranje revizije doloca:

e poloZajin organizacijo Oddelka notranje revizije;

e opredelitev notranjega revidiranja;

e neodvisnost in nepristranskost ter odgovornost notranjih revizorjev;

e strokovnost in poklicno skrbnost notranjih revizorjev;

e proces notranjega revidiranja (nacrtovanje, izvajanje, porocanje, obvescanje, spremljanje
priporocil);

e sodelovanje z zunanjimi revizorji in nadzornimi organi;

e zagotavljanje in izboljSevanje kakovosti notranje revizije;

e ravnanje z notranjerevizijskim gradivom in hrambo.

Notranja revizija o opravljenih notranjerevizijskih poslih s poroc¢ilom seznanja vodstvo revidiranega
podrocja in upravo zavarovalnice. Notranja revizija poleg tega polletno poroca upravi, revizijski
komisiji in nadzornemu svetu o opravljenih pregledih poslovanja, primernosti in ucinkovitosti
upravljanja tveganj ter delovanju sistema notranjih kontrol na revidiranih podrocjih, ugotovitvah in
priporoCilih na revidiranih podrocjih ter ugotovitvah v zvezi z uresni¢evanjem priporocil notranje
revizije ter letno poroca upravi, revizijski komisiji in nadzornemu svetu o uresnicitvi letnega nacrta
dela notranje revizije ter povzetkih pomembnih ugotovitev na revidiranih podrocjih, vklju¢no z oceno
primernosti in ucinkovitosti delovanja sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj na revidiranih
podrocjih ter o drugih relevantnih zadevah skladno z zakonom.
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B.6 Aktuarska funkcija

Aktuarsko funkcijo z vidika mesta v organizacijski strukturi, ciljev, nalog, procesov in porocanja poleg
Politike aktuarske funkcije opredeljujejo predvsem statut, Memorandum korporacijskega upravljanja,
Akt o sistemizaciji delovnih mest v PKZ in Strategija upravljanja tveganj.

Organizacijsko je aktuarska funkcija umeséena v Oddelek aktuarstva in pozavarovanja, opravlja pa jo
direktorica oddelka. Pravila za izogibanje konfliktu interesov so zapisana v Politiki aktuarske funkcije.

Klju¢ne naloge aktuarske funkcije so opredeljene v Politiki aktuarske funkcije in so usmerjene

predvsem na naslednja vsebinska podrocja:

e koordiniranje izracuna zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,

e ocenjevanje ustreznosti uporabljenih metod, osnovnih modelov in predpostavk, narejenih pri
izraCunu zavarovalno-tehnicnih rezervacij,

e ocenjevanje ustreznosti in kakovosti podatkov, uporabljenih pri izraCunu zavarovalno-tehnic¢nih
rezervacij,

e primerjanje najboljSe ocene z izkusnjami,

e obvescanje uprave in nadzornega sveta o zanesljivosti in ustreznosti izracuna zavarovalno-
tehnicnih rezervacij,

e podajanje mnenj o splosni politiki prevzemanja zavarovalnih tveganj in o ustreznosti ureditve
pozavarovanja,

e sodelovanje pri razvoju in ucinkovitem izvajanju sistema upravljanja tveganj, zlasti na podrocju
zavarovalnih tveganj in pozavarovanja, pri razvoju modelov tveganja, ki so podlaga za izracun
kapitalskih zahtev, pri merjenju tveganj, pri pripravi porocil druzbe ter pri lastni oceni tveganj in
solventnosti.

Skladno z zakonodajo in Politiko aktuarske funkcije pripravi aktuarska funkcija letno porocilo o
svojem delu in ugotovitvah, ki ga posreduje upravi, nadzornemu svetu in nacionalnemu nadzornemu
organu (Agenciji za zavarovalni nadzor). Poleg letnega porocila aktuarska funkcija pripravlja tudi
posebna porodila in mnenja, ¢e je potrebno.

B.7 Zunanje izvajanje

Zunanje izvajanje je urejeno v Politiki zunanjega izvajanja, ki opredeljuje kriterije za dolocitev in
prepoznavo izloCenih poslov, posebne zahteve za izvajalca, obvezno vsebino pogodb z zunanjim
izvajalcem ter postopek izlocCitve poslov, ki zajema nacrt o izloéenem poslu, izbiro ponudnika
izloCenega posla, postopek rednega vrednotenja izlo¢enega posla ter preglede izlocenih poslov. PKZ
vodi tudi evidenco izloc¢enih poslov.

PKZ ima v zunanjem izvajanju funkcijo upravljanja s finan¢nimi nalozbami. Storitve opravlja
obvladujoca druzba SID banka, nanasajo se na upravljanje portfelja finan¢nih nalozb in uravnavanje
likvidnosti. Posli se opravljajo na podlagi pogodbe, PKZ je zanjo pridobila dovoljenje nacionalnega
nadzornega organa (Agencije za zavarovalni nadzor).
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Nadalje ima PKZ izlocen posel s podrocja informatike na specializiranega zunanjega izvajalca z
dovoljenjem Agencije za zavarovalni nadzor. S predmetno pogodbo je PKZ prenesla na zunanjega
izvajalca S&T Slovenija d.d. upravljanje in vzdrievanje sekundarne lokacije, ki omogoca
neprekinjeno poslovanje in opravljanje dejavnosti zavarovalnice v primeru, da primarna lokacija na
sedeZu druzbe ne bi bila operativna zaradi nepredvidenih dogodkov.

Oba zunanja izvajalca zapadeta pod jurisdikcijo Republike Slovenije.

B.8 Druge informacije

Ni drugih informacij, ki bi jih bilo potrebno razkrivati.
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C. Profil tveganja

PKZ upravlja naslednja tveganja:

e tveganja iz pogodb nezivljenjskih zavarovanj (zavarovalna tveganja),

e trinatveganja,

e tveganje neplacila nasprotne stranke (kreditno tveganje),

e tveganje koncentracije (koncentracija trznega tveganja, druge koncentracije),
e likvidnostno tveganje,

e tveganje upravljanja bilance,

e operativno tveganje (vklju¢no s tveganjem skladnosti),

e stratedko tveganje (vklju¢no s poslovnim tveganjem®),

e tveganje ugleda.

TrZna tveganja, tveganja neplacila nasprotne stranke, tveganje koncentracije, likvidnostno tveganje in
tveganje upravljanja bilance PKZ uvrs¢a v skupino financnih tvegan;.

PKZ vseskozi spremlja tudi novo nastajajoca tveganja in po potrebi vkljuCuje nova tveganja v
obstojeco kategorizacijo ali pa kategorizacijo tveganj dopolnjuje oziroma jo prilagaja.

V slededi tabeli so opisana tveganja, ki jih je PKZ identificirala pri svojem poslovanju in jih tudi
upravlja.

& poslovno tveganje, kot je definirano v Sklepu AZN o lastni oceni tveganj in solventnosti.
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Kategorija tveganja

Podkategorija tveganja

Opredelitev

Tveganja iz pogodb
nezivljenjskega
zavarovanja

TrZna tveganja

Tveganje
koncentracije

Tveganje neplacila
nasprotne stranke

Likvidnostno
tveganje

Tveganje upravljanja

Operativno tveganje

Stratesko tveganje

Tveganje ugleda

Tveganje premijein rezervacije
neZivljenjskega zavarovanja

Tveganje katastrofe neZivljenjskega
zavarovanja

Tveganje pred¢asne prekinitve
nezivljenjskega zavarovanja

Tveganje obrestne mere

Tveganje lastniskih vrednostnih
papirjev

Tveganje spremembe cen
nepremicnin

Tveganje razpona

Valutno tveganje

Koncentracija trznega tveganja

Druge koncentracije

Tveganje nepladila nasprotne stranke

Operativno likvidnostno tveganje

Stratesko likvidnostno tveganje
bilance

Notranja prevara

Zunanja prevara

Zaposleni in varnost pri delu
Zavarovanci in produkti
Varnost premozenja

Motnje v poslovanju in odpoved
sistema

Upravljanje procesov

Tveganje skladnosti

Tveganje premije in rezervacije vsebuje tveganja izgube ali neugodne spremembe v vrednosti
obveznosti do zavarovalcev, zavarovancev in drugih upravicencev iz zavarovalnih pogodb, ki
izhajajo iz nihanja v ¢asu, pogostosti in jakosti zavarovanih Skodnih dogodkov ter nihanj v ¢asu
in obsegu obravnavanja odskodninskih zahtevkov.

Tveganje katastrof vsebuje tveganja izgube ali neugodne spremembe v vrednosti obveznosti do
zavarovalcev, zavarovancev in drugih upravicencev iz zavarovalnih pogodb zaradi znacilne
negotovosti glede oblikovane premije in neustreznih predpostavk, uposStevanih vizraunu
zavarovalno-tehniénih rezervacij, povezanih z ekstremnimi ali izjemnimi dogodki.

Tveganje pred¢asne prekinitve predstavlja tveganje izgube ali neugodne spremembe v vrednosti
zavarovalnih obveznosti, ki izhajajo iz sprememb v ravni ali nestanovitnosti stopnje pred¢asne
prekinitve, prenehanja, obnovitve ali odkupa polic.

Tveganje obrestne mere odraza obcutljivost vrednosti sredstev, obveznosti in financ¢nih
instrumentov na spremembe v ¢asovni strukturi obrestnih mer ali nestanovitnosti obrestnih mer.

Tveganje lastniskih vrednostnih papirjev odraza obcutljivost vrednosti sredstev, obveznosti in
finan¢nih instrumentov na spremembe vrednosti ali nepredvidljivost trznih cen lastniskih
vrednostnih papirjev.

Tveganje nepremicnine odraza obcutljivost vrednosti sredstev, obveznosti in finanénih
instrumentov na spremembe vrednosti ali nestanovitnosti trznih cen nepremicnin.

Tveganje razpona odraza obcutljivost vrednosti sredstev, obveznosti in finan¢nih instrumentov
na spremembe vrednosti ali nestanovitnosti kreditnih pribitkov na netvegano obrestno mero.

Valutno tveganje odraza obcutljivost vrednosti sredstev, obveznosti in finanénih instrumentov na
spremembe vrednosti ali nestanovitnosti menjalnih tecajev.

Tveganje koncentracije odraza dodatna tveganja zavarovalnice zaradi pomanjkljive razprsenosti
portfelja.

Tveganje neplacila nasprotne stranke odraza mozZne izgube zaradi nepri¢akovanega neplacila ali
poslabsanja kreditnega poloZaja nasprotnih strank in dolZnikov zavarovalnic. Tveganje
neplacila nasprotne stranke zajema pogodbe za zmanjSevanje tveganja, kot so pozavarovalne
pogodbe, listinjenja in izvedeni financni instrumenti ter terjatve do zavarovalnih posrednikov,
kot tudi druge kreditne izpostavljenosti, ki jih ne zajema tveganje razpona.

Tveganje neizpolnjevanja dnevnih potreb po denarju z namenom poravnave zapadlih obveznosti
pod obicajnimi pogoji.

Tveganje neizpolnjevanja likvidnostnih potreb z namenom poravnave zapadlih obveznosti na
daljsi rok.

Tveganje neusklajenosti med obveznostmi in sredstvi, ki jih krijejo.

Operativno tveganje je tveganje izgube zavarovalnice zaradi neprimernega ali neuspesnega
izvajanja notranjih procesov, ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih
dogodkov. Operativno tveganje vklju€uje tudi tveganje skladnosti. Tveganje skladnosti je
tveganje pravnih ali regulatornih sankcij, materialne finan¢ne izgube ali izgube ugleda, do ¢esar
lahko v podjetju pride zaradi njegovega neupostevanja zakonov, pravil in standardov.
Operativno tveganje izkljuCuje tako tveganja, ki izhajajo iz strateSkih odlocitev, kot tudi tveganje
ugleda.

Strate$ko tveganje je nezdruZljivost med dvema ali ve¢ naslednjih elementov; nedzruzljivost med
strateSkimi cilji zavarovalnice, razvojem poslovnih strategij, namenjenimi sredstvi za dosego teh
ciljev, kakovostjo izvajanja in gospodarskimi razmerami na trgih, kjer zavarovalnica deluje.

Tveganje ugleda je opredeljeno kot tveganje potencialne $kode zaradi poslabsanja ugleda ali
zaradi negativnega dojemanja zavarovalnice med zavarovanci, nasprotnimi strankami,
nadzornih organov in drugih deleznikov.

V Sklepu o lastni oceni tveganj in solventnosti je opredeljeno tudi tveganje, ki izvira iz zunajbilanc¢nih

postavk. PKZ v zunajbilan¢ni evidenci nima poslov, ki bi povzrocala izpostavljenost tveganju (razen

zunajbilancnih poslov, ki predstavljajo zavarovalno dejavnost), zato tega tveganja ni identificirala in

ga v nadaljevanju tudi ne obravnava. PKZ prav tako ne upravlja tveganja neopredmetenih sredstev,

saj le-tem ne pripozna vrednosti (poStena vrednost za solventnostne namene znasa 0 EUR).

V nadaljevanju je podrobneje opredeljeno ocenjevanje in obvladovanje posameznih kategorij

tveganj. Predstavljena so vsa za PKZ pomembna tveganja, ta se glede na predhodno obdobje niso

spremenila.
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C.1 Tveganja iz pogodb nezivljenjskih zavarovanj (zavarovalno tveganje)

Upravljanje zavarovalnih tveganj urejajo pisna pravila Oddelkov prodaje in marketinga, Skrbnistva
zavarovancev, Prevzemanja rizikov ter Pravnega in Skodnega oddelka, prav tako pa Politika
pozavarovanja in Politika upravljanja produktov.

Tveganje iz pogodb nezivljenjskega zavarovanja v PKZ obsega tveganje premije in rezervacije
neZivljenjskega zavarovanja ter tveganje katastrofe neZivljenjskega zavarovanja. PKZ ocenjuje, da
izpostavljenost tveganju predcasne prekinitve neZivljenjskega zavarovanja zanjo ni pomembna.

Tveganje premije in rezervacije neZivljenjskega zavarovanja je najobseZnejse tvegaje, kateremu je

izpostavljena zavarovalnica, saj izhaja iz njene osnovne dejavnosti, dodatno pa tudi iz specializiranosti
in posebnosti zavarovalne vrste, ki jo PKZ izvaja.

Izpostavljenost tveganju je visoka tako z vidika pogostosti (verjetnost nastanka) kot z vidika velikosti
ucinka ob realizaciji tveganja in zajema predvsem:
e prenizko dolocene premijske stopnje glede na prevzeto tveganje in stroske zavarovalnice,
e niZji obseg premije od predvidenih zaradi koncentracije, majhnosti in konkurencnosti trga,
e neustrezne ocene tveganja posameznega rizika,
e neustrezne pogoje zavarovanja,
e spremembe v Skodnem dogajanju (zaradi spremenjenega ravnanja zavarovalcev, sprememb
v gospodarskem, politicnem in finanénem okolju tako zavarovancev kot rizikov),
e viSje obveznosti od predvidenih v rezervacijah zaradi nastanka morebitnih vecjih skod, ki ob
zaklju¢ku obdobja $e niso znane.

Tveganje premije in rezervacije neZivljenjskega zavarovanja se ocenjuje kvalitativno z oznakami
visoka, srednja/zmerna in nizka izpostavljenost glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na
poslovanje ob morebitni uresnicitvi tveganja. Poleg kvalitativhega ocenjevanja PKZ tudi meri
izpostavljenost tveganju premije in rezervacije neZivljenjskega zavarovanja, in sicer predvsem z
izraCunom zahtevanega solventnostnega kapitala (kapitalske zahteve) na osnovi standardne formule,
izracunom ucinka ob nastanku stresnih scenarijev in z analizami obcutljivosti. PKZ v okviru lastne
ocene tveganj in solventnosti ter pri poslovni strategiji oblikuje stresni scenarij, ki prikazuje ucinek
ponovitve gospodarske krize (povecanje skodnega koli¢nika, zmanjSanje obsega zavarovalnih poslov,
v sledecih letih se premijske stopnje zaradi povecanega Skodnega kolicnika nekoliko povecajo,
pozavarovalna provizija se zmanjsa). PKZ ima zadostna lastna sredstva za pokrivanje negativnih
ucinkov, do katerih bi prislo v primeru uresnicitve scenarija ponovitve gospodarske krize.

Za obvladovanje tveganj iz pogodb neZivljenjskega zavarovanja PKZ izvaja naslednje aktivnosti:

e dinamic¢no upravljanje limitov skozi celotno trajanje zavarovalne pogodbe, Se posebej ob
spremembi tveganja (zniZanje, ukinitve limitov, povecanje lastnega deleza, sprememba
premijskih stopenj, itd.),

e odobravanje in spremljanje posameznih rizikov/skupin kupcev, s posebnim poudarkom na
najvedjih rizikih, na podlagi bonitete rizikov in mehkih informacij,

e spremljanje izpostavljenosti po drZavah, panogah,
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e dolocanje maksimalnih limitov in maksimalnih zadrzanih delezev po kupcih/skupinah kupcev
in po drzavah v primeru nekomercialnih kritij,

e redno analiziranje ekonomskih trendov po drzavah in panogah,

e vkljuevanje mehanizmov v zavarovalne pogodbe, ki omogocajo omejevanje nastanka ali
velikosti Skod (npr. lastni delez, maksimalna skupna $koda, pravila za upravljanje limitov,
zahteve za porocanje zavarovancev o prometu, zamudah placil itd.),

e analiziranje Skodnega dogajanja portfelja,

e oblikovanje ustreznih zavarovalno-tehnicnih rezervacij,

e dolocanje premijskih stopenj glede na Skodne rezultate zavarovancev in glede na razmere v
okolju,

e prenos pomembnega dela tveganj v pozavarovanje (kvotno in Skodno-presezkovno
pozavarovanje),

e posodabljanje in razvoj zavarovalnih produktov,

e ustrezna porazdelitev pristojnosti in odgovornosti zaposlenih.

Tveganje katastrofe nezivljenjskega zavarovanja

Za tveganje katastrofe nezivljenjskega zavarovanja so znacilni potencialno visoki negativni ucinki, ki
nastanejo kot posledica realizacije velikih skod ali recesije (lokalne ali globalne).

Tveganje katastrofe nezivljenjskega zavarovanja se ocenjuje kvalitativno z oznakami visoka,
srednja/zmerna in nizka izpostavljenost glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje
ob morebitni uresniéitvi tveganja. Poleg kvalitativhega ocenjevanja PKZ tudi meri izpostavljenost
tveganju katastrofe neZivljenjskega zavarovanja, in sicer predvsem z izraCunom zahtevanega
solventnostnega kapitala (kapitalske zahteve) na osnovi standardne formule ter z izraCcunom ucinka
ob nastanku stresnih scenarijev.

PKZ ima sklenjeno primerno pozavarovanje za kritje posameznih velikih Skod, Skode iz naslova
recesije pa se pojavljajo redkeje in jih zavarovalnica obvladuje s pozavarovanjem, zadostnim
kapitalom (lastnimi sredstvi) ter dodatnimi ukrepi, ki se nanasajo predvsem na:

e pogostejSe spremljanje odobrenih limitov,

e omejitev visSine odobrenih limitov na nivo dejanske izpostavljenosti,

e povecanje premijskih stopenj, predvsem ob sklepanju novih ali obnovljenih pogodb,

e povecanje lastnega deleza zavarovanca,

e povecane zahteve glede porocanja zavarovancev, npr. novi kupci, zamude placil itd.

Tveganje predcasne prekinitve nezZivljenjskega zavarovanija

PKZ ni izratunavala zahtevanega solventnostnega kapitala za tveganje predcasne prekinitve
neZivljenjskega zavarovanja, saj je ocenila, da je tveganje, ki bi povzrocilo povecanje zavarovalno-
tehnicnih rezervacij iz naslova predcasne prekinitve zavarovanj, minimalno. Tveganje se nanasa na
povecanje deleZa stroSkov zavarovalnice zaradi manjSega obsega portfelja in bi lahko nastalo v ¢asu
recesije, ko zavarovalnica lahko ukine limite zaradi povecane nevarnosti. V okviru meje zavarovalne
pogodbe sicer zavarovalnica glede na zavarovalni produkt ne predvideva vecjega obsega prekinitev.
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PKZ je testirala morebitni ucinek scenarija iz delegirane uredbe in ocenila nepomembno povecanje
zahtevanega solventnostnega kapitala.

C.2 Trino tveganje

PKZ je v okviru trznega tveganja opredelila tveganje spremembe obrestne mere, tveganje lastniskih
vrednostnih papirjev, tveganje spremembe cen nepremicnin, tveganje razpona in valutno tveganje.
Vsa navedena tveganja se ocenjuje kvalitativno z oznakami visoka, srednja/zmerna in nizka
izpostavljenost glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresniéitvi
tveganja. Poleg kvalitativhega ocenjevanja trinih tveganj se izpostavljenost tem tveganjem tudi
kvantitativno izmeri z izratunom zahtevanega solventnostnega kapitala (kapitalske zahteve),
analizami obcutljivosti, analizami vrzeli (npr. analiza obrestnih vrzeli, valutna analiza) in podobno. PKZ
v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti oblikuje tudi scenarij ponovitve dolZzniske krize (iz
obdobja 2011-2013), pri ¢emer predpostavi dvig zahtevane donosnosti za obveznice bolj tveganih
drzav. Prav tako PKZ v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti izracuna ucinek na kapitalske
potrebe v primeru vkljucitve drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev (ti imajo skladno s standardno
formulo zahtevani solventnostni kapital za tveganje razpona in koncentracijo trznega tveganja enak
0 EUR). PKZ ima zadostna lastna sredstva za pokrivanje negativnih uéinkov, do katerih bi prislo v
primeru uresnicitve obeh zgoraj navedenih scenarijev.

Trzno tveganje izhaja predvsem iz financnih nalozb, deloma pa tudi iz ostalih sredstev in obveznosti
(npr. zavarovalno-tehnicnih rezervacij in izterljivih zneskov iz pozavarovanj pri tveganju spremembe
obrestne mere in valutnemu tveganju).

V portfelju finan¢nih nalozb PKZ so zgolj tiste nalozbe, ki so v skladu z Okvirjem pripravljenosti za
prevzem tveganj, ki opredeljuje tudi omejitve dovoljenih tveganj (limite). Portfelj nalozb, ki so
izpostavljena trZnim tveganjem, je v letu 2016 obsegal zgolj drzavne in podjetniske obveznice,
depozite in nepremicnino, ki jo ima PKZ za lastno uporabo.

PKZ pri upravljanju trznih tveganj zasleduje nacelo varnega in primernega nalaganja sredstev, in sicer
prvenstveno nalaga v visoko likvidne trzne dolZniske instrumente drzav ali taksne, za katere jamdijo
drzave, pri ¢emer omejuje izpostavljenost do posameznega izdajatelja. PKZ ne nalaga v lastniske
vrednostne papirje, strukturirane ali listinjene vrednostne papirje in podobno, prav tako ne uporablja
izvedenih finan¢nih instrumentov.

PKZ upravlja trzna tveganja z jasno opredeljenim procesom upravljanja finan¢nih tveganj (kamor
Stejemo tudi trzna tveganja), v katerem so tudi opredeljene vloge in odgovornosti klju¢nih
deleZnikov.

NaloZbeni proces temelji na nacelu preudarne osebe. Preudarnosti se sledi v celotnem procesu
opredelitve (razvoja), sprejemanja in uvajanja nalozbene strategije, ki jo odobri uprava PKZ (ob

potrditvi nadzornega sveta PKZ) v Okviru pripravljenosti za prevzem tveganj.

Nacelo preudarne osebe pri investiranju v sredstva in finanéne instrumente se odraza tudi s slede¢imi
dolo¢bami:

40



SID — Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana Porocilo o solventnosti in financnem polozaju 2016

e Vsa sredstva, vkljuéno s sredstvi, ki pokrivajo zahtevani minimalni kapital in zahtevani
solventnostni kapital, se investirajo na takSen nacin, da je zagotovljena varnost, kakovost,
likvidnost in dobi¢konosnost celotnega portfelja. RazpoloZljivost sredstev je zagotovljena
tudi z ustrezno lokalizacijo sredstev. PKZ nalaga zgolj v takSne vrednostne papirje, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu.Sredstva za kritje zavarovalno-tehnicnih rezervacij se
investirajo z upostevanjem narave in trajanja obveznosti iz zavarovalnih poslov. Skladno z
Zakonom o zavarovalnistvu PKZ zagotavlja, da je visSina sredstev, ki so namenjena kritju
bodocih obveznosti iz zavarovanj (za kar tudi oblikuje zavarovalno-tehnicne rezervacije)
veéja od zneska zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Nalozbena strategija mora biti torej v
skladu z interesi zavarovancev. PKZ poleg Ze navedenega vedno zagotavlja sredstva tudi za
pokritje vseh nezavarovalnih obveznosti.

e Sredstva se razprsijo tako, da ne prihaja do prekomerne izpostavljenosti do posamicne vrste
nalozbe, izdajatelja (skupine) ali geografske regije. Na tem podrocju je zlasti pomemben
Okvir pripravljenosti za prevzem tveganj, ki dolota omejitve glede na vrsto sredstev,
izdajatelja (nasprotno stranko) ter geografsko regijo. Razprsitev med primerne skupine
sredstev in razprSitev sredstev znotraj posamicne skupine zagotavlja, da ne prihaja do
prevelike koncentracije finan¢nih nalozb in s tem povezanega kopicenja tveganja v portfelju.

e Financ¢ne nalozbe morajo biti ustrezno vrednotene. Vsi vrednostni papirji, ki jih ima PKZ v
portfelju, kotirajo na borzi in/ali izven borzno (OTC trgi), zato se postena vrednost teh
financ¢nih instrumentov lahko doloc¢i na podlagi trinih cen (kar tudi predstavlja posteno
vrednost po nacelih vrednotenja Solventnosti ). PoStena vrednost po nacelih Solventnosti Il
za depozite (PKZ ima samo kratkorocne depozite) je dolo¢ena na osnovi metode efektivne
obrestne mere.

e V primeru neobicajnih nalozbenih dejavnosti se uporabijo postopki ugotavljanja,
ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj, ki so prilagojeni tem dejavnostim. Cilj
uporabe neobicajnih naloZzb je zmanjSanje izpostavljenosti tveganjem ali ucinkovitejSe
upravljanje portfelja.

e PKZ ne uporablja izvedenih finan¢nih instrumentov. V kolikor bi PKZ izvedene financne
instrumente uporabljala, bi bili ti namenjeni zgolj za zmanjSevanje tveganj ali za ucinkovito
upravljanje portfelja in bi predstavljali neobicajno naloZbeno dejavnost (predstavljena v
prejsnji alineji).

PKZ sledi tudi vsem drugim dolocbam Zakona o zavarovalnistvu, ki se nanasajo na sredstva in
finanéne instrumente.

C.2.1 Tveganje spremembe obrestne mere

Obrestno tveganje v PKZ ima dva poglavitna vira:

e obrestno obdcutljive finan¢ne naloZbe (obveznice in depoziti). Finan¢ne nalozbe so vecinoma
vezane na fiksno obrestno mero, kar pomeni, da do sprememb obrestnih mer pride ob
zapadlosti nalozb (ni prilagajanja na trenutne trzne obrestne mere dokler financna nalozba
ne zapade). PKZ je imela na dan 31.12.2016 50 % naloZb vezanih znotraj enega leta oziroma
75 % znotraj 5 let (gledano z vidika obrestnega tveganja). lzpostavljenost obrestnemu
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tveganju povecuje tudi dejstvo, da PKZ na strani obveznosti nima obrestno obcutljivih
finan¢nih obveznosti, kot na primer najetih kreditov ali izdanih dolzniskih instrumentov.

e najboljSa ocena zavarovalno-tehnicnih rezervacij, zmanjsana za ucinek izterljivih zneskov iz
naslova pozavarovanja. Do obrestne obcutljivosti prihaja zaradi ¢asovne oddaljenosti
denarnih tokov, zaradi Cesar je te postavke tudi potrebno diskontirati (obcutljivost na
spremembe v ¢asovni strukturi obrestnih mer).

Analiza obdutljivosti za obrestno tveganje ponazarja izpostavljenost temu tveganju. Prva analiza
prikazuje vpliv spremembe trznih obrestnih mer na spremembo postene vrednosti vseh obveznic
(predstavljajo vecino finan¢nih nalozb). Analiza je bila izvedena z vzporednim premikom krivulje
donosnosti za predpostavljeno spremembo obrestnih mer. Druga analiza obcutljivosti se nanasa na
spremembo neto obrestnih prihodkov za obdobje enega leta. V analizo so vkljuc¢ene vse obveznice in
depoziti, ki niso denarni ustrezniki.

Analizi obcutljivosti sta narejeni ob predpostavki spremembe (povecanja in zmanjsanja) trznih
obrestnih mer za 100 bazi¢nih tock (1 %), kar po oceni poslovodstva predstavlja spremembe
obrestnih mer, ki bi bile razumno mogoce. Sprememba vrednosti dolzniskih finan¢nih instrumentov,
razpoloZljivih za prodajo bi se odrazila v drugem vseobsegajotem donosu, sprememba obrestnih
prihodkov pa v izkazu poslovnega izida.

VEUR 2016 2016 2015 2015

+100 bp -100 bp +100 bp -100 bp

Sprememba vrednosti obveznic -712.636 813.147 -818.072 874.269
S b dnosti obrestnih prihodk b iceind ite, ki

prememba vrednosti obrestnih prihodkov za obveznice in depozite, ki 47.060 12,976 96.337 -24.319

niso denarni ustrezniki

Poleg analize obcutljivosti za tveganje spremembe obrestne mere PKZ izraunava tudi kapitalsko
zahtevo tega tveganja, kar je predstavljeno v poglavju E.

C.2.2 Tveganje lastniskih vrednostnih papirjev

PKZ skladno z dolo¢bami Okvirja pripravljenosti za prevzem tveganj, ki ga je sprejela uprava, ne
nalaga v lastniSke vrednostne papirje. Zaradi tega PKZ v letu 2016 ni bila izpostavljena tveganju
lastniskih vrednostnih papirjev (enako velja za predhodno obdobje).

C.2.3 Tveganje spremembe cen nepremicnin

PKZ je tveganju spremembe cen nepremicnin izpostavljena zaradi posesti nepremicnine (zgradba), ki
jo ima za lastno uporabo.

Tveganje spremembe cen nepremicnin se upravlja s spremljanjem dogajanja na nepremicninskem
trgu. Presoja o vrednosti nepremicnine PKZ se opravi enkrat letno, po potrebi se naredi oslabitev
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vrednosti nepremicnine. Presoja se obi¢ajno opravi na osnovi metode nadomestljive vrednosti.
Vsakih 5 let je PKZ tudi zavezana k cenitvi nepremicnine, ki jo mora opraviti pooblaséeni cenilec
vrednosti.

Do pomembnejsSih sprememb cen nepremicnin lahko pride v srednjerocnem obdobju, PKZ na te
spremembe ni bistveno obcutljiva, saj ima med sredstvi zgolj nepremicnino za lastno uporabo, katere
vrednost je na dan 31.12.2016 znasala 2.029.869 EUR.

Tveganje spremembe cen nepremicnin se ovrednoti tudi z izracunom kapitalske zahteve, kar je
predstavljeno v poglavju E.

C.2.4 Tveganje razpona

PKZ je tveganju razpona izpostavljena zaradi nalozb v dolzniske vrednostne papirje. Pri ocenjevanju
izpostavljenosti temu tveganju PKZ uposteva tudi nalozbe v depozite, pri cemer gre za kratkorocne
depozite v slovenskih bankah. Drugih nalozb, ki bi bile izpostavljene tveganju razpona, PKZ nima.

Tveganje razpona se upravlja z vzpostavitvijo primerne strukture finan¢nih nalozb ter zagotavljanjem
primerne kvalitete financnih nalozb. Zaradi tega je PKZ natancno opredelila omejitve dovoljenih
tveganj, ki se nanasajo na potrebno kreditno kvaliteto dolzniskih vrednostnih papirjev. PKZ sledi
nacelu, da morajo izdajatelji vrednostnih papirjev imeti bonitetno oceno, ki se uvrsca v investicijski
razred. Pri tem se uposStevajo zgolj tiste bonitetne ocene, ki so bile izdane ali potrjene s strani zunanje
bonitetne agencije v skladu z zakonodajo s tega podrocja. Tveganje se omejuje tudi z opredelitvijo
maksimalne izpostavljenosti do posameznega izdajatelja, dovoljenimi vrstami nalozb in dovoljenimi
drZzavami (omejevanje investiranja v bolj tvegane nalozbe in drzave).

PKZ uposteva tudi dodatno omejitev, da z nalaganjem v financéne naloZzbe ne povecuje svoje
izpostavljenosti do partnerjev, s katerimi sodeluje pri izvajanju zavarovalnih pogodb.

V sledecih tabelah so prikazane razli¢ne razélenitve finan¢nih nalozb, ki vplivajo na dejavnike tveganja
razpona.

Razclenitve po bonitetni oceni za obveznice in depozite, ki niso denarni ustrezniki

31.12.2016
Depoziti, ki Struktura Obveznice v Struktura  Skupajv EUR Struktura Kumulativni
Bonitetna ocena niso denarni EUR delez
ustrezniki v
EUR
AAA 0 0% 2.025.820 9% 2.025.820 6% 6%
Od AA+do AA- 0 0% 3.232.876 14% 3.232.876 10% 16%
0d A+do A- 0 0% 17.680.038 76% 17.680.038 53% 68%
Od BBB+ do BBB- 0 0% 0 0% 0 0% 68%
Od BB+ do BB- 0 0% 0 0% 0 0% 68%
Brez bonitetne ocene 10.254.142 100% 428.646 2% 10.682.788 32% 100%
Skupaj 10.254.142 100% 23.367.379 100% 33.621.522 100%
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31.12.2015
Depoziti, ki Struktura Obveznice v Struktura  Skupajv EUR Struktura Kumulativni
Bonitetna ocena niso denarni EUR delez
ustrezniki v
EUR
AAA 0 0% 2.018.062 9% 2.018.062 6% 6%
Od AA+do AA- 0 0% 2.653.586 12% 2.653.586 8% 14%
Od A+do A- 0 0% 9.117.887 40% 9.117.887 27% 42%
Od BBB+ do BBB- 0 0% 8.636.703 37% 8.636.703 26% 68%
BB+in niZje 1.500.568 15% 0 0% 1.500.568 5% 72%
Brez bonitetne ocene 8.653.937 85% 623.762 3% 9.277.699 28% 100%
Skupaj 10.154.504 100% 23.049.999 100% 33.204.503 100%

Dolocitev bonitetnih ocen temelji na veljavni zakonodaji oziroma delegirani uredbi (v primeru vec

bonitetnih ocen se uposSteva druga najboljSa bonitetna ocena).

Razclenitve po vrstah financnih naloZb z upostevanjem jamstev

v EUR 31.12.2016 v% 31.12.2015 v %
Vrednostni irji Republike SI ije in drzav ¢lanic EU ozi taki,

re no.s n|wpap|rj| epublike _ ovenije in rzaY ¢ aljlc : o%lroTa aki, za 17.767.412 53%  19.172.562 S8y
katere jam¢i ena od teh oseb in mednarodne financne institucije
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje v RS, EU, OECD 5.599.968 17% 3.877.437 12%
Depoziti 10.254.142 30% 10.154.504 31%
Skupaj 33.621.522 100% 33.204.503 100%
Razclenitve po vrsti izdajatelja finanénih nalozb
v EUR 31.12.2016  Struktura 31.12.2015  Struktura
Podjetja 1.569.846 5% 985.584 3%
Banke 16.218.347 48% 13.675.420 41%
Drzava 13.280.888 40% 14.673.272 44%
Financ¢ni posredniki 2.552.440 8% 3.870.227 12%
Skupaj 33.621.522 100% 33.204.503 100%

C.2.5 Valutno tveganje

Valutno tveganje v PKZ izvira predvsem iz najboljSe ocene zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in

izterljivih zneskov iz naslova pozavarovanj. Valutno tveganje lahko izhaja tudi iz posameznih

obveznosti do dobaviteljev, vendar so te postavke obi¢ajno materialno nepomembne. PKZ trenutno

nima nalozb, ki bi bile denominirane v tuji valuti, saj je valutna usklajenost sredstev in obveznosti

zadostna.
vEUR- 31.12.2016 EUR RUB HRK GBP PLN BAM RSD drugo skupaj
Financne nalozbe 33.621.522 0 0 0 0 0 0 0 0
Znesek zavarovano-tehnicnih rezervacii, ) o0 Jog 4oy ee1 250029 128017 86790 84264 83131  188.854 10.434.493
prenesen pozavarovateljem
Terjatve 3.679.093 0 0 0 0 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 1.566.639 0 0 0 0 0 0 0 0
Druga sredstva 160.038 0 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj sredstva 43.889.020 4.742.681 259.029 128.017 86.790 84.264 83.131 188.854 10.434.493
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 10397110  5.207.668  403.700 250338 131319 127.448 125734 288.563 16.931.881
(najboljsa ocena)
Rezervacije, razen zavarovalno-tehnic¢nih

| 170.249 0 0 0 0 0 0 0 0
rezervaci)
OdloZene obveznosti za davek 404.873 0 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti 3.304.336 0 3.281 2.307 0 0 0 3.832 1.290
Skupaj obveznosti 14.276.569  5.207.668 406.981 252.645 131.319 127.448 125.734 292.395 16.933.171
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vEUR- 31.12.2015 EUR RON RUB HRK RSD GBP usbD drugo skupaj
Financ¢ne nalozbe 33.204.503 0 0 0 0 0 0 0 33.204.503
Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij,

prenesen pozavarovateljem

6.563.018 695.241 336.291 225.065 102.634 96.446 85.611 156.632 8.260.938

Terjatve 4.508.363 0 0 0 0 0 0 0 4.508.363
Denar in denarni ustrezniki 152.619 0 0 0 0 0 0 0 152.619
Druga sredstva 128.270 0 0 0 0 0 0 0 128.270
Skupaj sredstva 44.556.772  695.241 336.291 225.065 102.634 96.446 85.611 156.632 46.254.692

Zavarovalno-tehnicne rezervacije

I 12.504.941 1.390.483 672.499 428355 203.472 188.796 166.716  298.325 15.853.586
(najboljsa ocena)

Druge rezervacije 159.519 0 0 0 0 0 0 0 159.519
OdloZene obveznosti za davek 409.814 0 0 0 0 0 0 0  409.814
Obveznosti 3.510.686 0 0 0 0 102 1.693 0 3.512.481
Skupaj obveznosti 16.584.960 1.390.483 672.499 428355 203.472 188.898 168.409 298.325 19.935.400

PKZ ima oceno zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in izterljivih zneskov iz naslova pozavarovanja
valutno usklajeni, prihaja pa do razlike v neto znesku (v visini Cistih rezervacij, saj zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije presegajo izterljive zneske iz naslova pozavarovanj), za kar je izracunan
zahtevani solventnostni kapital za valutno tveganje.

Praviloma se potencialna izpostavljenost valutnemu tveganju zmanjsSuje z dodeljevanjem limitov v
EUR v najvedji mozni meri. Ce bi bila izpostavljenost iz posamezne tuje valute izrazito visoka, bi PKZ to
tveganje obvladovala tudi z nalozbami v ustreznih valutah.

C.3 Tveganje neplacila nasprotne stranke (kreditno tveganje)

V okviru tveganja neplacila nasprotne stranke se obravnavajo razlicne kreditne izpostavljenosti, zlasti
izterljivi zneski iz naslova pozavarovanja, denarna sredstva pri bankah, terjatve iz zavarovalnih poslov,
terjatve do zavarovalnih posrednikov, terjatve do drZave in podobno. Tveganje neplacila, ki izvira iz
financ¢nih nalozb, je obravnavano v okviru tveganja razpona. Tveganje neplacila, ki izhaja iz poslov
kreditnega zavarovanja, se obravnava kot zavarovalno tveganje (tveganje iz pogodb neZivljenjskega
zavarovanja), razen za postavke, ki so navedene zgoraj.

Tveganje nepladila nasprotne stranke se ocenjuje kvalitativho z oznakami visoka, srednja/zmerna in
nizka izpostavljenost glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni
uresnicCitvi tveganja. Poleg kvalitativnega ocenjevanja tveganja neplacila se izpostavljenost temu
tveganju izmeri tudi preko zahtevanega solventnostnega kapitala (kapitalske zahteve) v skladu s
standardno formulo Solventnosti Il. Prav tako se tveganje ocenjuje z analizami, ki prikazujejo kreditno
kvaliteto pozavarovateljev in bank, pri katerih ima PKZ naloZena denarna sredstva (denarne
ustreznike). Pri ocenjevanju tveganja neplacila nasprotne stranke, ki izhaja iz terjatev iz zavarovalnih
poslov, se naredijo tudi analize zapadlosti terjatev (terjatve po starostnih razredih).

Za PKZ je znacilna nizka izpostavljenost tveganju neplacila iz naslova izterljivih zneskov iz
pozavarovanj, kar je predvsem posledica skrbnega presojanja in izbora prvovrstnih pozavarovateljev.
Pri oceni pozavarovateljev PKZ uposteva bonitetno oceno bonitetnih agencij Standard & Poor,
Moody’s, Fitch ali AM Best, pri cemer morajo pozavarovatelji imeti bonitetno oceno, ki se uvrsca v
investicijski razred. Uporaba bonitetnih ocen je stalna in dosledna za vse postavke znotraj relevantnih
kategorij (uporaba bonitetnih ocen ni selektivna). PKZ poleg bonitetnih ocen uposteva Se druge
informacije o pozavarovateljih, kot na primer velikost podjetja, lastniStvo in upravljanje,
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diverzifikacija (geografska in po vrstah poslov), kontinuiteta odnosov s PKZ, informacije o preteklem
obnasanju pozavarovatelja na trgu v zvezi s kontinuiteto odnosov in podobno.

V sledeci tabeli je razvidna izpostavljenost do pozavarovateljev glede na bonitetno oceno
pozavarovateljev (v primeru, ko ima pozavarovatelj ve¢ bonitetnih ocen, se uposteva bonitetna
ocena v skladu z dolocili delegirane uredbe).

v EUR 31.12.2016 31.12.2015
Od AA+do AA- 2.074.305 3.638.359
Od A+do A- 8.663.233 4.094.627
Od BBB+ do BBB- 0 536.335
BB+in nizje 0 0
Brez bonitetne ocene 0 0
Skupaj terjatve in izterljivi zneski iz naslova pozavarovanj 10.737.537 8.269.320

Poleg zgoraj navedenega je potrebno upostevati, da gre pri pozavarovateljih za partnerje, ki sodijo
med visoko regulirane subjekte. Kljub temu PKZ dodatno zmanjsuje tveganje neplacila nasprotne
stranke z razprsitvijo portfelja med ve¢ pozavarovateljev. PKZ ima v okviru pripravljenosti za prevzem
tveganj opredeljeno tudi maksimalno izpostavljenost do posameznega pozavarovatelja za posamezni
$kodni dogodek (individualen limit/skupina rizikov — kupcev).

PKZ je tveganju neplacila nasprotne stranke izpostavljena tudi z vidika denarnih sredstev, ki
predstavljajo denarni ustreznik (transakcijski racun, okvirni depozit).

v EUR 31.12.2016 31.12.2015
od BB+ do BB- 1.431.736 17.652
Brez bonitetne ocene 134.856 134.852
Skupaj denar pri bankah 1.566.592 152.504

Prav tako tveganje neplacila nasprotne stranke izhaja iz terjatev iz zavarovalnih poslov, kjer je
verjetnost neplacila vecja, vendar pa so te terjatve zelo razprsene.

Bistveni del terjatev iz zavarovalnih poslov predstavljajo regresne terjatve in terjatve za premije in
bonitetne informacije. Tveganje neplacila nasprotne stranke, ki izhaja iz terjatev do zavarovancey, se
obvladuje z vezavo zavarovalnega kritja na poplacilo terjatev (za premije in bonitete) ter s postopki
pri odobravanju limitov in reSevanju Skod (za regrese). V nadaljevanju so te terjatve podrobneje
predstavljene.

Terjatev za premije in za bonitetne informacije

Neplacilo terjatev za premije ima za posledico prekinitev zavarovalnega kritja. Ker se premije
obra¢unavajo mesecno in tudi placdujejo mesecno, je nepladilo premij eden od razlogov, da
zavarovalnica lahko preneha prevzemati kritja po pogodbi. Zato je mozni kumul neplacanih terjatev
posameznega zavarovalca relativno nizek in s tem povezano tveganje omejeno. Zavarovalno kritje
uzivajo le terjatve, za zavarovanje katerih premija je bila placana. V primeru skod obstaja moznost
neposrednega poracuna terjatev in obveznosti.

Regresne terjatve

Regresne terjatve nastajajo kot del rednega procesa reSevanja Skod pri kreditnih zavarovanjih.
Tveganje v zvezi z regresnimi terjatvami se obvladuje najprej preventivno v fazi prevzemanja rizikov
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(preverjanje limitov pred odobritvijo, monitoring kupcev) Se preden sploh pride do nastanka Skode in
posledi¢no regresnih terjatev ter nato s primernimi postopki izterjave in tudi s skrbnimi in rednimi
ocenami regresnih terjatev. Posredno je tveganje regresnih terjatev zmanjsano s pozavarovanjem, saj
so delezi pozavarovateljev na regresnih terjatvah pripoznani od obracunanih regresov,
pozavarovateljem se placajo le od dejansko placanih regresov.

C.4 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje zajema tako operativno kot tudi stratesko likvidnost. Likvidnostno tveganje se
ocenjuje kvalitativno z oznakami visoka, srednja/zmerna in nizka izpostavljenost glede na verjetnost
nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresniCitvi tveganja. Poleg kvalitativhega
ocenjevanja se likvidnostno tveganje oceni tudi z metodo likvidnostnih vrzeli, kjer se primerja
predvidene odlive in predvidene prilive v posameznih ¢asovnih obdobjih. Analiza tudi pokaZe ¢asovne
intervale, v katerih je zavarovalnica lahko izpostavljena likvidnostnemu tveganju (preseganje
obveznosti glede na sredstva). Na podlagi analize likvidnostnih vrzeli se izraCuna potencialni povecan
strosek refinanciranja (v primeru, ko je kumulativni razmik negativen).

v EUR- 31.12.2016 Do 1 meseca Od1do3  Od3mesecev 0d1do Nad 5 let Skupaj
mesecev do1lleta 5let
Sredstva 9.711.194 1.292.449 14.859.698 15.285.143 8.153.264 49.301.747
Obveznosti 1.265.914 1.477.260 8.786.467 8.701.807 175.018 20.406.466
Razmik 8.445.280 -184.811 6.073.231 6.583.336 7.978.246 28.895.281
Kumulativni razmik 8.445.280 8.260.469 14.333.700 20.917.036 28.895.281 28.895.281
Povecan strosek refinanciranja 0 0 0 0 0 0
v EUR- 31.12.2015 Do 1 meseca 0d1do3  Od3mesecev 0d1do Nad 5 let Skupaj
mesecev do1lleta 5let
Sredstva 9.151.521 1.951.431 9.642.395 17.942.242 7.438.833 46.126.422
Obveznosti 1.008.216 1.118.964 6.890.287 10.306.318 201.801 19.525.586
Razmik 8.143.306 832.466 2.752.108 7.635.925 7.237.031 26.600.836
Kumulativni razmik 8.143.306 8.975.772 11.727.880 19.363.805 26.600.836 26.600.836
Povecan strosek refinanciranja 0 0 0 0 0 0

Analiza likvidnostnih vrzeli prikazuje kumulativni presezek sredstev nad obveznostmi, kar pomeni, da
sredstva zadosSc¢ajo za poravnavo vseh obveznosti PKZ.

Zavarovalnica v okviru izraGunanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij ni predvidela dobicka,
vklju€enega v prihodnje premije.

PKZ skrbno upravlja z likvidnostnim tveganjem, zato stalno zagotavlja primerno viSino denarnih
sredstev, nalaga v visoko likvidne vrednostne papirje in kratkorone depozite. Vsa ta sredstva
omogocajo nemoteno poravnavanje obveznosti. Poleg tega razli€ni oddelki in funkcije redno
sporocajo predvidene odlive (Pravni in Skodni oddelek sporoca predvidena izplacila zavarovalnin,
Oddelek aktuarstva in pozavarovanja sporoca izplacila pozavarovateljem, Oddelek racunovodstva
tekoce odlive,...). Glavni odlivi PKZ se nanasajo na zavarovalne obveznosti, ki pa so precej predvidljive
glede zapadlosti in visine. Razlog je ¢akalno obdobje, ki mora preteci, preden lahko zavarovanec v
primeru podaljSane zamude placil (najpogostejsi razlog za izpladilo zavarovalnine) vloZi odskodninski
zahtevek, s tem da mora zavarovalnico Se pred potekom ¢akalnega obdobja predhodno obveséati o
zamudi placil. V primeru izplacila vecjih zavarovalnin ima PKZ s pozavarovatelji dogovorjeno klavzulo
“poziva k placilu” (cash-call), kar prav tako zmanjsuje izpostavljenost likvidnostnemu tveganju.
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Obvladovanje likvidnostnega tveganja zajema tudi upravljanje strateske likvidnosti. Izpostavljenost
strateSkemu tveganju je prav tako ocenjena kot nizka. PKZ namrec nima najetih kreditov, zato ima Se
neizkoris¢ene vire zadolZzevanja, ki bi jih izkoristila v primeru potrebe po zagotavljanju likvidnosti.

C.5 Operativno tveganje

Operativno tveganje nastaja zaradi neprimernega ali neuspeSnega izvajanja notranjih procesov,
ravnanja ljudi ali delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov. Skladno z opredelitvijo
operativnega tveganja, ki jo uporablja PKZ, to tveganje zajema tudi tveganje skladnosti.

Kvalitativnho ocenjevanje tveganja zajema dolocitev kvalitativne oznake, s katero izrazimo stopnjo
izpostavljenosti tveganju (visoka, srednja/zmerna in nizka izpostavljenost) glede na verjetnost
nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresnicitvi tveganja. Pri kvalitativni analizi se
upostevajo tudi ugotovitve, ki izhajajo iz poro¢anih skodnih dogodkov, o ¢emer vsak vodja oddelka
poroca funkciji upravljanja tveganj. Gre za informacije o nastalih Skodnih dogodkih, vklju¢no z razlogi
ter morebitnimi predlogi za nove notranje kontrole. Poleg kvalitativhega ocenjevanja operativhega
tveganja se izpostavljenost temu tveganju izmeri tudi preko zahtevanega solventnostnega kapitala
(kapitalske zahteve) v skladu s standardno formulo Solventnosti Il.

Cilj upravljanja operativnega tveganja v PKZ je uravnovesiti izogibanje finan¢nim izgubam iz teh
tveganj in stroSkovno ucinkovitost ter ob ustreznih in delujocih notranjih kontrolah omogociti tudi
pobude in kreativnost oz. samostojnost delovanja zaposlenih.

V proces upravljanja operativnega tveganja se vkljuujejo vsi oddelki. Pri tem gre predvsem za
zagotavljanje podatkov o nastalih Skodnih dogodkih s podrocja operativnega tveganja, s ¢imer se tudi
zagotavlja identifikacija operativnih tveganj in implementacijo notranjih kontrol. Izvajanje in stalni
razvoj notranjih kontrol je namrec klju¢nega pomena pri zmanjSevanju izpostavljenosti operativhemu
tveganju.

Obvladovanje operativnega tveganja torej temelji na vzpostavljenem kontrolnem okolju oziroma
sistemu notranjih kontrol, ki daje klju¢en pomen tudi ustrezni korporacijski integriteti in
organizacijski strukturi. Obvladovanje tega tveganja poteka tudi z vzpostavljenim sistemom
pooblastil, sistemom nadomescanja v ¢asu odsotnosti zaposlenih, skrbi za usposabljanje zaposlenih,
uveljavljanju nacel druzbene odgovornosti, trajnostnega razvoja, poslovne etike in strokovnosti ter
vzpostavitvijo nacrta neprekinjenega poslovanja in vlaganju v informacijsko podporo.

C.6 Druga pomembna tveganja

C.6.1 Tveganje koncentracije

C.6.1.1 Koncentracije trznega tveganja

Koncentracija trznega tveganja izvira iz finan¢nih nalozb, kar v PKZ prestavljajo dolzniski vrednostni
papirji in depoziti. Tveganje se ocenjuje kvalitativno z oznakami visoka, srednja/zmerna in nizka
izpostavljenost glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresnicitvi
tveganja. Poleg kvalitativhega ocenjevanja koncentracije trznega tveganja se izpostavljenost temu
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tveganju izmeri tudi preko zahtevanega solventnostnega kapitala (kapitalske zahteve) v skladu s
standardno formulo Solventnosti Il. Prav tako se tveganje ocenjuje z analizami, ki prikazujejo
sektorsko in geografsko koncentracijo ter najvecje izpostavljenosti do izdajateljev vrednostnih
papirjev oziroma bank, pri katerih ima PKZ vezane depozite.

Upravljanje koncentracije trznega tveganja je povezano z ostalimi vrstami trznega tveganja, Se
posebej se v veliki meri navezuje na upravljanje tveganja razpona. Na tem podrocju so zlasti
pomembne dolocbe glede maksimalne izpostavljenosti do posameznega izdajatelja (loceno za
drzavne in nedriavne izdajatelje). PKZ ima tudi zaradi omejevanja koncentracije trznega tveganja
opredeljene omejitve glede kreditne kvalitete izdajateljev ter omejitve glede drzav, iz katerih izhajajo
izdajatelji vrednostnih papirjev.

PKZ nalaga v dolZzniSke, in ne kapitalske, instrumente, in sicer veCinoma v instrumente, ki jih izdajo
drzave ali visoko regulirani subjekti z visoko bonitetno oceno. Za vecino financnih nalozb je znacilna
visoka likvidnost (zlasti to velja za vrednostne papirje in okvirni depozit), s ¢imer je omogoceno hitro
prilagajanje portfelja v primeru zaznanih neugodnih sprememb na trgu.

Okvir pripravljenosti za prevzem tveganj predvideva zgolj nalaganje sredstev v finan¢ne nalozbe,
katerih izdajatelji so iz drzav clanic Evropskega gospodarskega prostora ali Organizacije za
gospodarsko sodelovanje in razvoj (kljub temu pa niso dovoljene naloZbe izdajateljev iz sledecih
drzav: Cile, Gréija, Mehika, Turgija). Dodatna omejitev se nanasa tudi na drzave ¢lanice Ekonomske in
monetarne unije, ki jih PKZ obravnava kot drzave s poviSanim tveganjem.

C.6.1.2 Tveganje drugih koncentracij

Poleg tveganja koncentracije trznega tveganja lahko obstaja tudi izpostavljenost tveganju
koncentracije, ki izhaja iz zavarovalnih poslov. Koncentracija se lahko nanasa tako na koncentracijo
zavarovancev kot tudi koncentracijo zavarovanih rizikov, in sicer posamezni vecji odobreni limit za
posameznega kupca ali skupino, oziroma vedji limiti po drzavah v primeru nekomercialnih kritij.

PKZ redno spremlja tveganje koncentracije, in sicer z razli¢nih vidikov, na primer glede geografske
regije, nasprotne stranke, sektorje in podobno.

PKZ v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti tudi kvantitativnho ovrednoti to tveganje preko
stresnih scenarijev, ki prikazuje u¢inke v primeru:

e (e najvedji zavarovanci ne obnovijo zavarovalne pogodbe in
e (e se poslabsajo razmere v eni od drzav, kjer ima PKZ zelo koncentriran portfelj glede na
velikost limitov, dejavnost in drzavo.

PKZ ima zadostna lastna sredstva za pokrivanje negativnih ucinkov, do katerih bi priSlo v primeru
uresnicitve obeh zgoraj navedenih scenarijev.

PKZ ta tveganja obvladuje z razli¢nimi ukrepi, kot so:
e prenos tveganj v pozavarovanje in s tem omejitev tveganja po posameznem riziku (kupcu/skupini
ali drzavi),
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e sprememba ciljnih skupin zavarovancev (velikost, dejavnost podjetij, geografska razprsenost) in s
tem prilaganje produkta in trznih pristopov ter kanalov.

C.6.2 Tveganje upravljanja bilance

Pri tveganju upravljanja bilance gre za preplet razlicnih vrst tveganj (najbolj izrazita so likvidnostno,
obrestno in valutno tveganje, vpliva pa tudi kreditno tveganje). Tveganje upravljanja bilance se
ocenjuje kvalitativno z oznakami visoka, srednja/zmerna in nizka izpostavljenost glede na verjetnost
nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresnicitvi tveganja. Pri ocenjevanju tveganja
upravljanja bilance se uposteva razlicne analize (predvsem metodo vrzeli), ki pokazejo usklajenost
sredstev z obveznostmi in prepletenost razlicnih finanénih tveganj.

PKZ usklajuje sredstva in obveznosti predvsem tako, da v vsakem trenutku zagotavlja izpolnjevanje
vseh svojih obveznosti. Pri tem je torej primarni cilj minimiziranje likvidnostnega tveganja. Nastaja pa
neusklajenost z vidika obrestnega tveganja (PKZ ima vel obrestno obcutljivih sredstev kot
obveznosti) in valutna neusklajenost (PKZ ima vec valutnih obveznosti kot sredstev).

C.6.3 Tveganje ugleda

Tveganje ugleda lahko povzroca neskladnost z dolocbami politik o korporacijski integriteti ali
neskladnost z zakonskimi dolocili v Sloveniji ali na drugih trgih, pritoZzbe ali sodni postopki s strani
nasprotnih strank (zavarovanci, dobavitelji in drugi), slabo javno mnenje, slabo mnenje
pozavarovateljev ali posrednikov, ogrozen ugled kreditnih zavarovanj in podobno.

PKZ ocenjuje tveganje ugleda kvalitativno. Gre za dolocanje stopnje izpostavljenosti tveganju (visoka,
srednja/zmerna in nizka) glede na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni
uresniCitvi tveganja. Kvantitativno se tveganje ugleda najbolj odrazi v morebitnih kaznih in zmanj3ani
premiji zaradi nezaupanja zavarovancev.

Tveganje ugleda se upravlja zlasti z zagotavljanjem spoStovanja politike korporacijske integritete ter
stalnim ohranjanjem zavedanja vseh zaposlenih o pomenu upoStevanja pravil korporacijske
integritete in drugih pravil in postopkov, opredeljenimi notranjimi kontrolami in ukrepi (izhajajo iz
letne raziskave tveganj), pravocasno komunikacijo in pripravo odzivov v primeru nastopa dogodkov,
ki lahko poslabsajo ugled zavarovalnice in podobno.

C.6.4 Stratesko tveganje

Upravljanje strateSkega tveganja je prepleteno s pripravo, izvajanjem in spremljanjem poslovne
strategije.

Strateska tveganja izvirajo iz zunanjih in notranjih virov. Glavni zunanji dejavniki se preverijo skozi
PESTEL (angl. Political, Economic, Social, Technological, Environmental and Legal dimensions). Pri tem
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se opredelijo glavne silnice, ki vplivajo na dejavnost kreditnih zavarovanj. Razdeli se jih v sledece
skupine: politiéno-pravne, ekonomske, socio-kulturne in demografske, tehnoloske in naravne ter
panozne silnice. Prav tako se analizira ciljne zavarovance in konkurenco.

Glavni notranji dejavniki se opredelijo s PSPN (prednosti, slabosti, priloZznosti, nevarnosti, slednji dve
se prav tako nanaSata na zunanje dejavnike) oz. SWOT analizo. Tudi analiza PSPN predstavlja del
razvoja poslovne strategije.

Strateska tveganja se ocenijo Ze v procesu priprave poslovne strategije in financnih nacrtov, nato pa
Se v okviru letne raziskave tveganj. Izpostavljenost strateSkemu tveganju se oceni kvalitativno glede
na verjetnost nastanka tveganja in vpliv na poslovanje ob morebitni uresnicitvi tveganja.

Strateska tveganja se upravljajo predvsem z jasno opredeljenim procesom razvoja strateskih ciljev ter
prenosom teh ciljev v strateske aktivnosti, zagotavljanjem ucinkovite komunikacije o zastavljeni
poslovni strategiji znotraj zavarovalnice ter rednim, pravocasnim in primernim porocanjem o
izvajanju poslovne strategije.

C.7 Druge informacije

Ni drugih informacij o profilu tveganij, ki bi jih bilo potrebno razkrivati.
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D. Vrednotenje za namene solventnosti’

PKZ pri sestavljanju bilance stanja po Solventnosti Il izhaja iz bilance stanja po Mednarodnih
standardih racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot je predstavljena v revidiranem
letnem porocilu (kjer so razkrite tudi vse metode vrednotenja postavk po MSRP). Pri tem je potrebna
prevedba MSRP izkazov v shemo S Il (z MSRP vrednostmi) in nekatere prerazvrstitve (deli posameznih
postavke iz bilance po MSRP se lahko uvrscajo v vec razliénih postavk bilance po S Il). UvrScanje
postavk v bilanco stanja po S Il shemi temelji na lzvedbeni uredbi Komisije (EU) 2015/2450 z dne
2. decembra 2015. Natancnejsi prikaz vseh prerazvrstitev je razviden iz Priloge 1.

PKZ poleg prerazvrstitev nekatere postavke vrednoti v bilanci stanja po S Il na drugacen nacin kot v
bilanci stanja po MSRP. Med sredstvi se drugace vrednotijo neopredmetena sredstva, izterljivi zneski
iz naslova pozavarovanj in odloZene terjatve za davek, na strani obveznosti se drugace vrednotijo
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in odloZzene obveznosti za davek. Metode in predpostavke
vrednotenja po MSRP in S |l ter razlike med njimi so predstavljene v sledecih poglavjih.

D.1 Sredstva
D.1.1 Vrednotenje sredstev po MSRP in SlI

Primerjava S Il in MSRP vrednosti pokaZe razliko v vrednotenju neopredmetenih sredstvih v visini
-487.346 EUR in izterljivih zneskih iz naslova pozavarovanj v visini 1.403.165 EUR. Razlika v metodi
vrednotenja je pojasnjena v poglavju D.1.2.

v EUR - 31.12.2016 S llvrednosti MSRP vrednosti Razlika
SREDSTVA 51.666.162 53.556.674 -1.890.512
Neopredmetena sredstva 0 487.346 -487.346
OdlozZene terjatve za davek 0 0 0
Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo 2.204.377 2.204.377 0
Nalozbe 33.621.522 33.621.522 0
Obveznice 23.367.380 23.367.380 0
DrZzavne obveznice 17.767.412 17.767.412 0
Podjetniske obveznice 5.599.968 5.599.968 0
Depoziti, ki niso denarni ustrezniki 10.254.142 10.254.142 0
Izterljivi zneski iz pozavarovanj 10.434.493 11.837.659 -1.403.165
Terjatve iz naslova zavarovanj in terjatve do posrednikov 3.370.097 3.370.097 0
Terjatve iz naslova pozavarovanj 303.044 303.044 0
Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) 5.951 5.951 0
Denarin denarni ustrezniki 1.566.639 1.566.639 0
Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 160.038 160.038 0

® podatki na dan 31.12.2015 niso revidirani.
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D.1.2 Metode vrednotenja sredstev po MSRP in S Il

Porocilo o solventnosti in financnem polozaju 2016

Sredstvo MSRP vrednotenje S Il vrednotenje

Neopredmetena MRS 38 Pri vrednotenju po posteni vrednosti

sredstva Prvotno pripoznanje: nabavna vrednost se sredstvom ne prizna vrednosti, za
Naslednja vrednotenja: model nabavne namene priprave S |l bilance stanja je
vrednosti njihova vrednost enaka nic.

OdloZene MRS 12 MSRP vrednosti se doda Se morebitni

terjatve za davek

Opredmetena
osnovna sredstva

Nalozbe —
drzavne in
podjetniske
obveznice
Nalozbe —
depoziti

Izterljivi zneski iz
pozavarovanj
Terjatve iz
naslova
zavarovanj in
terjatve do
posrednikov
Terjatve iz
naslova
pozavarovanj

Terjatve (do
kupcev,
nepovezane z
zavarovanjem)

Denar in denarni
ustrezniki
Vsa druga
sredstva, ki niso
prikazana drugje

OdlozZeni davki se obracunajo za zacasne razlike
med knjigovodsko in davéno vrednostjo
sredstev. Terjatve se pripoznajo, Ce so
pomembne in ¢e bo razpoloZljivi davéni dobicek
na voljo v prihodnosti.

MRS 16

Prvotno pripoznanje: nabavna vrednost
Naslednja vrednotenja: model nabavne
vrednosti, vsakoletna presoja obstoja
objektivnih znamenj oslabitve posameznih
sredstev

MRS 39

Prvotno pripoznanje: poStena vrednost
Naslednja vrednotenja: poStena vrednost

MRS 39

Prvotno pripoznanje: odplacna vrednost po
metodi efektivnih obresti

Naslednja vrednotenja: odplacna vrednost po
metodi efektivnih obresti

MSRP 4

Podrobneje predstavljeno v poglavju D.2.5.
MRS 39

Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost
Naslednja vrednotenja: udenarljiva vrednost
(izvirna vrednost-oslabitev)

MRS 39

Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost
Naslednja vrednotenja: udenarljiva vrednost
(izvirna vrednost-oslabitev)

MRS 39

Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost, regresne
terjatve na osnovi individualne ocene
udenarljive vrednosti

Naslednja vrednotenja: udenarljiva vrednost
(izvirna vrednost-oslabitev)

Prvotno pripoznanje: odplaéna vrednost
Naslednja vrednotenja: odplac¢na vrednost
Aktivne ¢asovne razmejitve (ACR), brez ACR, ki
se nanasajo na zavarovalne posle

ucinek na odloZene terjatve za davek
zaradi prevrednotenja posameznih
postavk bilance stanja po pravilih S II.
Postopek izraCuna dodatnega ucinka
je pojasnjen v poglavju D.1.2.1.
Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.
Natancnejsi opis je podan v poglavju
D.1.2.2.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.
Natancnejsi opis je podan v poglavju
D.1.2.2.

Podrobneje predstavljeno v poglavju
D.2.5.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.

Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.
Metoda vrednotenja po S Il je enaka
metodi vrednotenja MSRP.
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Pri vrednotenju sredstev za potrebe S Il niso bile uporabljene nobene nove oziroma dodatne
predpostavke v primerjavi z metodami, uporabljenimi za vrednotenje po MSRP (razen v delu, ki se
nanasa na izterljive zneske iz pozavarovalnih pogodb, kar je opisano v poglavju D.2.5).

D.1.2.1 Vrednotenje odloZenih terjatev (obveznosti) za davek

Osnovo za izracun dodatnih odlozZenih terjatev (obveznosti) za davek predstavljajo vse razlike med
MSRP in S Il vrednosti sredstev in obveznosti. Pri PKZ gre predvsem za razlike v vrednotenju, ki
nastanejo pri neopredmetenih sredstvih, izterljivih zneskih iz naslova pozavarovanj ter zavarovalno-
tehnicnih rezervacijah. Vsaki razliki v vrednotenju se doloci njen ucinek (pozitivni oziroma negativni
uinek), vse ucinke pa se nato sesteje. Ce je izracunani skupni uc¢inek vseh sprememb v vrednotenju
negativen, gre za dodatne odloZene terjatve za davek, v primeru pozitivnega ucinka pa gre za
dodatne odloZene obveznosti za davek. PKZ pripozna pozitivho vrednost odloZzenim terjatvam za
davek samo v primeru, ¢e je verjetno, da bo na razpolago prihodnji obdavcljiv dobicek, v breme
katerega bo mogoce izrabiti odloZena terjatve za davek.

Osnovi za izracun dodatnih odloZenih davkov (skupni u¢inek vseh sprememb v vrednotenju) se doloci
davcna stopnja, s ¢imer se dobi dodatne odloZene terjatve za davek oziroma dodatne odloZene
obveznosti za davek.

D.1.2.2 Vrednotenje financnih nalozb

PKZ razvrscéa finan¢ne nalozbe v dve kategoriji. Vrednostne papirje razvrs¢a v kategorijo za prodajo
razpolozZljivih finanénih sredstev, depozite pa v kategorijo posojil in terjatev.

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva PKZ vrednoti po posteni vrednosti. Ta predstavlja ceno, ki
bi se prejela za prodajo sredstva v redni transakciji med udeleZenci na trgu na datum merjenja.

Postena vrednost dolZniskih vrednostnih papirjev, ki so izdani s strani Republike Slovenije, se vrednoti
na osnovi kotirajo¢ih cen v okviru trgovalnega sistema MTS Slovenija (e je bil dolzniski vrednostni
papir vkljuéen v trgovanje v okviru tega sistema). Trgovalni sistem MTS predstavlja organiziran
sekundarni trg drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev, katerega namen je doseganje primerne
likvidnosti.

Postena vrednost drugih dolzniskih vrednostnih papirjev se doloci na osnovi te¢aja CBBT (Composite
Bloomberg Bond Trader), e je ta tecaj razpoloZljiv za posamezen dolzniski vrednostni papir. Vsi
dolzniski vrednostni papirji, ki so bili na dan 31.12.2016 vrednoteni po tecaju CBBT, so kotirali na
delujo¢em oziroma likvidnem izvenborznem trgu (OTC).

PKZ ima v portfelju tudi dolZniske vrednostne papirje, za katere ne obstaja tecaj CBBT. Ti vrednostni
papirji so vrednoteni na osnovi zaklju¢nega tecaja, ki se pridobiva z Ljubljanske borze.
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PKZ sklepa samo kratkoroCne depozite. Depoziti se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti z
uporabo efektivne obrestne mere. Efektivna obrestna mera je obrestna mera, ki diskontira ocenjeni
tok prihodnjih denarnih placil ali prejemkov v pri¢akovani dobi finanénega instrumenta. Pri
izraCunavanju efektivne obrestne mere PKZ torej uposSteva denarne tokove ob upostevanju vseh
pogodbenih pogojev financnega instrumenta (depozita), vkljuéno z morebitnimi stroski.

D.2 Zavarovalno-tehnicne rezervacije

D.2.1 Vrednotenje zavarovalno-tehnicnih rezervacij po S Il

Zavarovalno-tehnicne rezervacije po S Il so vrednotene kot najboljSa ocena obveznosti, povecane za
marzo za tveganje, skladno s ¢leni od 75 do 86 Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in
Sveta o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost II) (v
nadaljevanju Direktiva Solventnosti Il). NajboljSa ocena obveznosti predstavlja realisticno oceno
obveznosti, ki temelji na preteklih izkusnjah s prilagoditvami glede na pri¢akovana odstopanja v
bodoce.

Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije so izracunane kot diskontirani denarni tok in vklju€ujejo:
e najboljSo oceno premijskih rezervacij za dogodke, ki se bodo zgodili po bilancnem datumu,
e najboljSo oceno skodnih rezervacij za dogodke, ki so se zgodili do bilanc¢nega datuma,
e marZo za tveganje, ki predstavlja znesek, ki bi ga zahtevala referenéna zavarovalnica poleg
najboljSse ocene rezervacij za prevzem obveznosti, izracunane na podlagi stroska kapitala
referencne zavarovalnice.

v EUR 31.12.2016 31.12.2015
Izterljivi zneski iz pozavarovanj - neZivljenjska zavrovanja 10.434.493 8.260.938
za premijske rezervacije 1.468.383 942.003
za Skodne rezervacije 8.966.110 7.318.935
Zavarovalno-tehnicne rezervacije - neZivljenska zavarovanja 17.841.516 16.971.984
najboljsa ocena 16.931.881 15.853.586
za premijske rezervacije 2.100.042 2.150.957
za Skodne rezervacije 14.831.840 13.702.629
marZa za tveganje 909.634 1.118.397

PKZ pri vrednotenju obvez po S Il ne uporablja prilagoditev iz 77. b, 77. d, 308. c in 308. d ¢lena
Direktive Solventnosti Il.

D.2.1.1 Homogene skupine tveganj

PKZ zavaruje terjatve pred komercialnimi in nekomercialnimi riziki in ta tveganja obravnava skupaj
znotraj ene homogene skupine. Skladno z Direktivo Solventnosti Il se ta zavarovanja uvr$cajo v
zavarovalno vrsto 14: Kreditna zavarovanja. Skladno s Prilogo | Delegirane uredbe se zavarovalne
obveznosti za ta zavarovanja razvr$¢ajo med zavarovalne obveznosti za kreditna in kavcijska
zavarovanja (tocka 9) in spadajo skladno s Prilogo Il navedene Delegirane uredbe v segment 6.
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D.2.1.2 Premijske rezervacije

PKZ izra¢unava premijske rezervacije z metodo denarnih tokov na nivoju posameznega poslovnega
leta, pri éemer uposteva:
e premije, in sicer:
- ze obracunane, vendar Se ne pla¢ane in zapadle premije ter
- bodoce premije, ki bodo zaraCunane na podlagi pripoznanih pogodb na dan 31.12.2016,
e stroske poslovanja, vklju¢no s stroski posredniskih provizij in neto odhodki za nakup
bonitetnih ocen,
e Skode, regrese in cenilne stroske, preventivne stroske reSevanja skod,
e bonuse in stroSke povezane z reSevanjem bonusov.

Bodoce premije so projecirane na osnovi veljavnih pogodb, pri ¢emer so upoStevane vse znane
informacije do dneva vrednotenja. Parametri za projekcije (Skodni delezi, deleZi za bonuse, za
regrese, znesek provizije) so dolo¢eni na osnovi obstojetega portfelja in projekcij za stroske iz
strategije zavarovalnice za naslednje triletno obdobje.

Premijske rezervacije so diskontirane s casovno strukturo osnovne netvegane obrestne mere,
objavljene na strani European Insurance and Occupational Pensions Authority (v nadaljevanju EIOPA),
pri ¢emer se uposteva diskontne stopnje za pomembnejse valute, v katerih PKZ prevzema obveze.

D.2.1.3 Skodne rezervacije

Pri dolocitvi Skodnih rezervacij se je v zvezi s pripoznanjem in odpravo pripoznanja obvez upostevalo
dolocila zavarovalnih pogodb in zakonodaje glede zastaranja obvez.

Rezervacije za prijavljene, vendar Se nereSene Skode na dan 31.12.2016, so se dolocile s popisom po
posameznem Skodnem spisu.

Skodne rezervacije za nastale, vendar 3e neprijavljene $kode, so se dolocile:

e |oceno za manjse in velike Skode,

e za manjSe Skode se je uporabila Bornhoetter-Fergusonova metoda, pri ¢emer so se pri
dolocitvi (a-prior) Skodnih koli¢nikov upostevali rezultati Munich Chain Ladder metode s
popravki glede na stanje Skodnih rezervacij za prijavljene, vendar Se nereSene Skode, in
ekspertna ocena (a-prior) skodnih koli¢nikov za zadnje Skodno leto,

e za velike Skode se je uporabila metoda pogostosti in velikosti Skod, popravljena za ekspertno
oceno posameznih vecjih skod, za katere so bile javljene zamude placil ali druge negativne
informacije (npr. reprogrami); vkljucene so ocene skod za dogodke, ki Se niso vkljuceni v
pretekle podatke (Events not in data — ENID),

e direktni stroski reSevanja skod so vkljuéeni v zgornjih ocenah.

Projekcije denarnih tokov za Skodne rezervacije vkljucujejo tudi:
e indirektne stroske resevanja Skod, dolocene lo¢eno za prijavljene, vendar Se neresene $kode,
in za nastale, vendar neprijavljene Skode,
e predvidene regrese in z njimi povezane stroske,
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e bonuse in stroske, povezane z izplacevanjem bonusov,
e preventivne stroSke reSevanja skod.

Skodne rezervacije so diskontirane s &asovno strukturo osnovne netvegane obrestne mere,
objavljene na strani EIOPA, pri ¢emer se uposteva diskontne stopnje za pomembnejse valute, v
katerih PKZ prevzema obveze, pri ¢emer se je upostevalo dejansko valutno strukturo prijavljenih,
vendar nereSenih Skod in potencialnih velikih skod.

D.2.2 Opis ravni negotovosti

PKZ smatra metode, predpostavke in podatke, ki so bili uporabljeni za izra¢un rezervacij, za primerne,
ob hkratnem upostevanju negotovosti, ki izhaja iz:

e okolja, saj na Skodno dogajanje Ze sprejetih rizikov v zavarovanje oziroma tistih, ki bodo e
sprejeti po pripoznanih zavarovalnih pogodbah, lahko bistveno vplivajo spremenjena
gospodarska gibanja in politicne razmere v prihodnjih mesecih v drzavah, kjer zavarovalnica
zavaruje rizike, to tveganje je znacilno za zavarovanje terjatev in ga zavarovalnica lahko
znizuje s skrbnim upravljanjem teh tveganj, z mehanizmi, ki so znadilni za ta produkt,

e portfelja zavarovalnice zaradi majhnosti in neuravnotezenosti portfelja ter koncentracije
prevzetih rizikov (posamezni visoki limiti).

Zgoraj navedeno lahko privede do vecjih odstopanj od obsega skod, kot je predviden v najboljsi oceni
rezervacij po S Il, pri ¢emer zavarovalnica vecji obseg Skod oziroma ekstremno velike Skode v
pomembnem obsegu obvladuje z ustreznim pozavarovanjem.

D.2.3 Razlika med vrednotenjem obveznosti po S Il in MSRP

Pri vrednotenju obveznosti po MSRP zavarovalnica oblikuje zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v visini,
ki naj bi zadoscala za kritje vseh obveznosti po zavarovalnih pogodbah (vklju¢ena je dopustna
previdnost), medtem ko pri vrednotenju obveznosti po S Il zavarovalnica izracunava najboljSo oceno
zavarovalno-tehnicnih rezervacij, zato tudi uporablja razlicne metode in ocene parametrov za
vrednotenje obvez.

PKZ lo€uje premijske in Skodne rezervacije po S Il glede na nastanek dogodka in temu ustrezno doloca
tudi denarne tokove, medtem ko pri izraunu po MSRP lo€eno prikazuje rezervacije za prenosne
premije, rezervacije za neiztekle nevarnosti, rezervacije za bonuse in Skodne rezervacije.

Razliko v vrednostih med vrednotenjema po S Il in MSRP prikazuje spodnja tabela:

v EUR - 31.12.2016 S Il vrednost MSRP vrednost Razlika

Izterljivi zneski iz pozavarovanj - neZivljenjska zavrovanja 10.434.493 11.837.659 -1.403.165

Zavarovalno-tehnicne rezervacije - neZivljenska zavarovanja 17.841.516 21.551.941 -3.710.425
najbolja ocena 16.931.881 / /
marza za tveganje 909.634 / /

Podrobneje je vrednotenje po S Il in razlika glede na vrednotenje po MSRP prikazana v naslednjih
tockah:
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Postavka MSRP vrednotenje Sl vrednotenje
Izterljivi zneski iz Skladno z MSRP 4 NajboljSa ocena skladno s
pozavarovanj Podrobneje predstavljeno v poglavju D.2.5. pozavarovalnimi pogodbami in

NajboljSa ocena
zavarovalno
tehni¢nih
rezervacij

Marza za
tveganje

Skladno z MSRP 4, ZZavar in zavarovalnimi
pogodbami:

Vkljuéena je dopustna previdnost, Skodne
rezervacije niso zniZzane za regrese,
rezervacije niso diskontirane.

Podrobneje predstavljeno v poglavju D.2.1.

Ni vklju€ena.

obveznostmi iz zavarovalnih
pogodb.

Podrobneje predstavljeno v
poglavju D.2.5.

Najboljsa ocena rezervacij,
dodane so rezervacije za bodoce
premije, Skodne rezervacije so
zniZane za regrese, zneski so
diskontirani.

Podrobneje predstavljeno v
poglavju D.2.1.

Izraunana po S Il
Podrobneje predstavljeno v

poglavju D.2.4.

D.2.3.1 Primerjava vrednotenja po MSRP in Sll v primeru premijskih rezervacij

Pri dolocitvi premijskih rezervacij po S Il PKZ uporablja metodo denarnih tokov za Se ne nastale

dogodke in uposteva bodoce premije. Pri vrednotenju po MSRP je del rezervacij, ki se nanasa na

premijske rezervacije po S Il upostevan v rezervacijah za prenosne premije, rezervacijah za neiztekle

nevarnosti in v rezervacijah za bonuse, za tisti del premij, ki Se niso zasluzene, pa so Ze upostevane v

obracunanih premijah.

Pri vrednotenju po S Il so premijske rezervacije diskontirane, medtem ko pri vrednotenju po MSRP

niso.

D.2.3.2 Primerjava vrednotenja po MSRP in Sll v primeru skodnih rezervacij

Vrednoteniji Skodnih rezervacij po MSRP in S |l se bistveno razlikujeta v naslednjem:

Pri vrednotenju obveznosti po S Il se upoSteva metoda denarnih tokov, pri ¢emer je
upostevana Bornhuetter-Fergusonova metoda za manjSe Skode, metoda, ki temelji na
pogostosti in velikosti povprecnih Skod za velike Skode, s popravkom za informacije o
potencialnih skodah. Dodatno so vkljuCene rezervacije za Skode, ki niso vkljuene v pretekle
dogodke.

Pri vrednotenju po MSRP se uporablja Chain-Ladder metoda za manjSe Skode, metoda, ki
temelji na pogostosti in velikosti povprecnih Skod za velike Skode, s popravkom za
informacije o potencialnih Skodah, in Bornhuetter-Fergusonova metoda, za del portfelja,
pozavarovan na SID. V vrednotenje je vklju¢ena previdnost skladno z MSRP.

V skodnih rezervacijah po S Il so upostevani bonusi za tisti del premij, ki je Ze obracunan in
zasluZen.

Pri vrednotenju po S Il so Skodne rezervacije znizane za regrese in diskontirane, pri
vrednotenju po MSRP pa niso.
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D.2.4 Marza za tveganje

Pri doloditvi marZe za tveganje so se upoStevali ¢leni od 37. do 39. Delegirane uredbe brez
poenostavitev, in sicer:
e marza za tveganje se je izraCunala po formuli iz 37. ¢lena Delegirane uredbe za triletno
obdobje, pri ¢emer se je uporabila netvegana obrestna mera za EUR,
e ob prenosu celotnega portfelja na referenéno podjetje se uposteva pri izracunu najboljse
ocene in zahtevanega solvenostnega kapitala 38. ¢len, in sicer:

- prenos zavarovalnih in pozavarovalnih obveznosti vklju€uje vse pozavarovalne pogodbe v
zvezi s prenesenimi obveznostmi,

- referencno podjetje po prenosu zbere primerna lastna sredstva, ki ustrezajo
zahtevanemu solventnostnemu kapitalu, potrebnemu za kritje zavarovalnih in
pozavarovalnih obveznosti v obdobju njihovega trajanja, pri éemer se sredstva zberejo na
tak nacin, da je trzno tveganje ¢im niZje in se nanasa le na valutno tveganje,

- uposteva se operativno tveganje,

- priizracunu najboljSe ocene rezervacij se upostevajo stroski, ki so potrebni za delovanje
zavarovalnice do poplacila obvez iz pogodb, ki so veljale ob prenosu (run-off portfelja).

D.2.5 Izterljivi zneski iz pozavarovanja

Izterljivi zneski iz pozavarovanja so se dolocili z metodo denarnih tokov na podlagi denarnih tokov
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in dolodil pozavarovalnih pogodb. Projekcije denarnih tokov
vklju€ujejo:

e del Skod in regresov, prenesen v pozavarovanje,

e del bonusov, prenesen v pozavarovanje,

e pozavarovalne provizije in udelezbe v dobicku,

e del premij, prenesen v pozavarovanje.

Izterljivi zneski iz pozavarovanja so:

e diskontirani s €asovno strukturo osnovne netvegane obrestne mere, objavljene na strani
EIOPA, pri ¢emer se uposSteva diskontne stopnje za pomembnejSe valute, v katerih PKZ
prevzema obveze in

e popravljeni za tveganje neplacila.

D.3 Druge obveznosti

D.3.1 Vrednotenje drugih obveznosti po MSRP in SlI

Primerjava S Il in MSRP vrednosti pokaZe razliko v odloZenih davénih obveznostih v visini
345.784 EUR. Razlika v metodi vrednotenja je pojasnjena v poglavju D.3.2.
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v EUR - 31.12.2016 S Il vrednosti MSRP vrednosti Razlika

DRUGE OBVEZNOSTI 3.958.810 3.613.027 345.784
Rezervacije, razen zavarovalno-tehniénih rezervacij 170.249 170.249 0
OdloZene obveznosti za davek 484.226 138.442 345.784
Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov 226.298 226.298 0
Obveznosti iz naslova pozavarovanja 1.897.975 1.897.975 0
Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) 925.916 925.916 0
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 254.147 254.147 0

D.3.2 Metode vrednotenja drugih obveznosti po MSRP in Sl

Obveznosti

MSRP vrednotenje

S Il vrednotenje

Rezervacije, razen

zavarovalno-
tehnicnih
rezervacij

Odlozene
obveznosti za
davek

Obveznosti iz
naslova
zavarovanja in
obveznosti do
posrednikov
Obveznosti iz
naslova
pozavarovanja
Obveznosti (do
kupcev,
nepovezane z
zavarovanjem)
Vse druge
obveznosti, ki
niso prikazane
drugje

MRS 19

Rezervacije za zaposlence so oblikovane v
vrednosti ocenjenih prihodnjih izplacil za
jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi,

diskontiranih na datum porocanja.
MRS 12

Metoda vrednotenja po Sl je
enaka metodi vrednotenja
MSRP.

MSRP vrednosti se doda se

OdloZeni davki se obracunajo za zacasne razlike | morebitni u¢inek na odloZene

med knjigovodsko in davéno vrednostjo

sredstev. Obveznosti se pripoznajo za vse

zacasne razlike.

MRS 39
Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost
Naslednja vrednotenja: izvirna vrednost

MRS 39

Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost
Naslednja vrednotenja: izvirna vrednost
MRS 39

Prvotno pripoznanje: izvirna vrednost
Naslednja vrednotenja: izvirna vrednost

Pasivne ¢asovne razmejitve oz. vnaprej
vracunani stroski-ocene

obveznosti za davek zaradi
prevrednotenja posameznih
postavk bilance stanja po
pravilih SlI. Postopek izracuna
dodatnega ucinka je pojasnjen v
poglavju D.1.2.1.

Metoda vrednotenja po S Il je
enaka metodi vrednotenja
MSRP.

Metoda vrednotenja po Sll je
enaka metodi vrednotenja
MSRP.

Metoda vrednotenja po Sll je
enaka metodi vrednotenja
MSRP.

Metoda vrednotenja po Sl je
enaka metodi vrednotenja
MSRP.

Pri vrednotenju drugih obveznosti za S Il niso bile uporabljene nobene nove oziroma dodatne

predpostavke v primerjavi z metodami, uporabljenimi za vrednotenje po MSRP.

D.4 Alternativne metode vrednotenja

PKZ ne uporablja alternativnih metod vrednotenja.
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D.5 Druge informacije

Ni drugih informacij, ki bi jih bilo potrebno razkrivati.
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E. Upravljanje kapitala

E.1 Lastna sredstva

E.1.1 Politika in postopki pri upravljanju kapitala

Upravljanje z lastnimi sredstvi (kapitalom) je stalen proces odlo¢anja in vzdrZevanja zadostnega
obsega in kvalitete lastnih sredstev PKZ. Ustrezno upravljanje z lastnimi sredstvi praviloma zagotavlja
tudi obvladovanje kapitalskega tveganja. Kapitalsko tveganje se nanasa na neustrezno visino in/ali
sestavo lastnih sredstev glede na obseg in nacin poslovanja ter na moznost pridobivanja dodatnih
lastnih sredstev, zlasti ob potrebi po hitrem povecanju lastnih sredstev in/ali v neugodnih pogojih za
pridobivanje dodatnih lastnih sredstev.

Ustrezna viSina in sestava lastnih sredstev predstavljata varnostno rezervo za razlicna tveganja,
katerim je PKZ izpostavljena pri svojem poslovanju. Funkcije lastnih sredstev so:

- zagotavljanje solventnosti PKZ;

- zagotavljanje osnove za neprekinjenost delovanja (on-going concern) in

- zagotavljanje finanénih virov za razsiritev poslovanja.

Cilji upravljanja s kapitalskim tveganjem so:
- zagotavljanje ustrezne viSine lastnih sredstev glede na obseg poslovanja PKZ, vrsto
zavarovalnega posla in s tem povezanimi tveganiji, ki jim je PKZ pri poslovanju izpostavljena;
- zagotavljanje ustrezne viSine lastnih sredstev za tveganja, ki izhajajo iz naloZb oziroma drugih
sredstev PKZ;
- doseganje naértovane donosnosti na kapital in
- doseganje nacrtovane kapitalske ustreznosti.

Proces upravljanja kapitala se nanasa tako na zahteve stebra | kot tudi na proces lastne ocene tveganj
in solventnosti, ki predstavlja steber Il v okviru sistema Solventnosti Il. Proces upravljanja kapitala
zajema postopke ugotavljanja (identificiranja), ocenjevanja oziroma merjenja, obvladovanja in
spremljanja kapitalske ustreznosti.

V procesu upravljanja s kapitalom se tako identificira in izmeri vsa tveganja, za katera se izracunavajo
kapitalske zahteve (oziroma kapitalske potrebe v primeru lastne ocene tveganj in solventnosti).
Kapitalske zahteve namre¢ odrazajo raven tveganj, ki se jim PKZ izpostavlja. Na drugi strani pa PKZ
identificira in izmeri tudi postavke, ki se lahko upostevajo kot razpolozZljiva lastna sredstva in so
namenjena kritju kapitalskih zahtev. Lastna sredstva se izracuna kot presezek postene vrednosti
sredstev nad posteno vrednostjo obveznosti. Za namene izrauna kapitalske ustreznosti v okviru S Il
se bilanca stanja prevrednoti na trZzno-konsistentni nacin, zato ta bilanca stanja ni enaka bilanci
stanja, ki je v skladu z MSRP. Nacin vrednotenja postavk bilance stanja je predstavljen v poglavju D,
razlike z bilanco stanja po Sl in MSRP so dodatno prikazane v Prilogi 1.

Kapitalska ustreznost se izmeri z dvema kolicnikoma, ki predstavljata razmerje med zneskom
razpoloZljivih lastnih sredstev in zneskom zahtevanega solventnostnega kapitala (kapitalsko zahtevo)
oziroma zneskom razpoloZljivih lastnih sredstev in zneskom zahtevanega minimalnega kapitala.
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PKZ je z namenom zagotavljanja celovitega in ucinkovitega upravljanja s kapitalom opredelila tudi
pripravljenost za prevzem tveganj, ki zajema tudi upravljanje s kapitalom. PKZ ima tako opredeljeno
tudi optimalno kapitalsko ustreznost, ki je opredeljena z optimalnim razponom koli¢nika zahtevanega
solventnostnega kapitala. Pri opredelitvi optimalnega koli¢nika zahtevanega solventnostnega kapitala
se je upostevalo, da upravljanje kapitala predstavlja tako zagotavljanje varnosti poslovanja na eni
strani kot tudi doseganje nacrtovane donosnosti kapitala na drugi strani.

Obvladovanje upravljanja s kapitalom zagotavlja, da se kapitalska ustreznost nahaja znotraj
predvidenega optimalnega razpona koli¢nika zahtevanega solventnostnega kapitala, s ¢imer se tudi
zagotavlja stalno skladnost z zahtevami glede kapitalske ustreznosti. PKZ ima v okviru Politike
upravljanja s kapitalom opredeljene ukrepe, s katerimi obvladuje kapitalsko tveganje in s katerimi
lahko vpliva na kapitalsko ustreznost.

Za doseganje ucinkovitega obvladovanja kapitalskega tveganja je klju¢no, da se kapitalska ustreznost
redno spremlja. To je omogoceno s pripravo rednih porocil, kar vklju€uje tudi porocilo, ki nastane v
procesu lastne ocene tveganj in solventnosti (predvidena kapitalska ustreznost v obdobju naslednjih
treh let glede na zastavljeno poslovno strategijo).

PKZ torej izvaja tudi nacrtovanje kapitalske ustreznosti, s ¢imer se zagotavlja takSen obseg in
struktura lastnih sredstev, ki zagotavlja stalno skladnost z zahtevami glede kapitalske ustreznosti in
pripravljenost na morebitne spremembe v zakonodaji ter v finanénem poloZaju PKZ. Nadrtovanje
upravljanja s kapitalom oziroma kapitalsko ustreznostjo je sestavni del poslovne strategije in lastne
ocene tveganj in solventnosti.

E.1.2 Struktura in kvaliteta lastnih sredstev

Presezek sredstev nad obveznostmi, vrednotenimi v skladu z zahtevami S Il, na dan 31.12.2016 znasa
29.865.836 EUR, po MSRP pa 28.391.706 EUR (kar je enako racdunovodsko izkazanemu kapitalu v
bilanci stanja po MSRP). Razlika med presezkom sredstev nad obveznostmi, ki je izraCunan za
namene solventnosti, in kapitalom, ki je prikazan v racdunovodskih izkazih (MSRP vrednotenje) znasa
1.474.130 EUR in izhaja iz razlike v vrednotenju posameznih postavk bilance stanja (predvsem
zavarovalno-tehnicnih rezervacij in s tem povezanih izterljivih zneskov zavarovalno-tehnicnih
rezervacij).

Razlika med kapitalom, ki je prikazan v racunovodskih izkazih PKZ (na osnovi MSRP vrednotenja), in
presezkom sredstev nad obveznostmi, ki je izraunan za namene solventnosti, je prikazana v sledecih
tabelah.
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v EUR - 31.12.2016 S Il vrednost MSRP vrednost Razlika
Skupaj sredstva 51.666.162 53.556.674 -1.890.512
Skupaj obveznosti 21.800.326 25.164.967 -3.364.641
Presezek sredstev nad obveznostmi 29.865.836 28.391.706 1.474.130
Vplacane navadne delnice 8.412.619 8.412.619 0
Uskladitvena rezerva pred predvidljivimi dividendami, od tega: 21.453.217 19.979.087 1.474.130
- rezerve iz dobicka 12.568.733 12.568.733 0
- presezek iz prevrednotenja 704.263 704.263 0
- zadrZani Cisti poslovni izid 5.860.916 5.860.916 0
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 845.176 845.176 0
- razlika v vrednotenju, od tega: 1.474.130 0 1.474.130

- razlika v vrednotenju neopredmetenih sredstev -487.346 0 -487.346

- razlika v vrednotenju izterljivih zneskov pozavarovateljev -1.403.165 0 -1.403.165

- razlika v vrednotenju zavarovalno tehnicnih rezervacij 3.710.425 0 3.710.425

- razlika v vrednotenju odloZenih obveznostiza davek -345.784 0 -345.784
Predvidljive dividende 845.176 / /
Uskladitvena rezerva po predvidljivih dividendah 20.608.041 19.979.087 628.954
Skupaj primerna/razpolozljiva lastna sredstva 29.020.660 28.391.706 628.954
v EUR - 31.12.2015 Sllvrednost MSRP vrednost Razlika
Skupaj sredstva 48.621.662 54.417.279 -5.795.617
Skupaj obveznosti 20.924.046 27.643.982 -6.719.936
PreseZek sredstev nad obveznostmi 27.697.616 26.773.297 924.318
Vplacane navadne delnice 8.412.619 8.412.619 0
Uskladitvena rezerva pred predvidljivimi dividendami, od tega: 19.284.997 18.360.678 924.318
- rezerve iz dobicka 11.723.557 11.723.557 0
- rezerve za izravnavo kreditnih tvegan;j 5.985.770 5.985.770 0
- presezek iz prevrednotenja 563.112 563.112 0
- zadrZzani Cisti poslovni izid 0 0 0
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 88.240 88.240 0
- razlika v vrednotenju, od tega: 924.318 0 924.318
- razlika v vrednotenju neopredmetenih sredstev -596.073 0 -596.073

- razlika v vrednotenju izterljivih zneskov pozavarovateljev -5.199.544 0 -5.199.544

- razlika v vrednotenju zavarovalino tehnicnih rezervacij 6.909.254 0 6.909.254

- razlika v vrednotenju odloZenih obveznostiza davek -189.318 0 -189.318
Predvidljive dividende 88.240 / /
Uskladitvena rezerva po predvidljivih dividendah 19.196.757 18.360.678 836.079
Skupaj primerna/razpoloZljiva lastna sredstva 27.609.376 26.773.297 836.079

Presezek sredstev nad obveznostmi se je glede na predhodno leto povecal za 2.168.220 EUR, kar je
posledica tega, da se je vrednost sredstev povecala bolj kot vrednost obveznosti.

Presezek sredstev nad obveznostmi je sestavljen zgolj iz osnovnih lastnih sredstev, pomozZnih lastnih
sredstev PKZ nima. Osnovna lastna sredstva so sestavljena iz osnovnega kapitala v visini
8.412.619 EUR, ki se glede na predhodno obdobje ni spremenil, in uskladitvene rezerve v visini
20.608.041 EUR (po odstetju predvidljivih dividend v visini Cistega poslovnega izida).

Uskladitveno rezervo sestavljajo rezerve iz dobicka (12.568.733 EUR), preseZek iz prevrednotenja
(704.263 EUR), zadrzani poslovni izid (5.860.916 EUR) ), Cisti poslovni izid (845.176 EUR) in znesek, ki
nastane zaradi razlicnega vrednotenja postavk po SIl in MSRP (1.474.130 EUR). Razlike v metodah
vrednotenja in predpostavkah, zaradi katerih ta razlika nastane, so pojasnjene v poglavju D.

Uskladitvena rezerva se je glede na predhodno leto povecala, kar je predvsem posledica viSjega
poslovnega izida (v primerjavi z letom 2015). To se hamre¢ odraza tako v visjih rezervah iz dobicka
kot tudi v visjem Cistem poslovnem izidu tekoCega leta. Glede na predhodno leto je vecja tudi razlika,
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ki nastane zaradi prevrednotenja postavk iz MSRP vrednosti v S Il vrednosti, razlog je predvsem v
manjsi pokritosti zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z izterljivimi zneski iz pozavarovanj.

Znotraj uskladitvene rezerve je zaradi uveljavitve novega Zakona o zavarovalnistvu prislo do
prerazvrstitve med postavkami, saj so se ukinile izravnalne rezervacije. Stanje le teh (na 31.12.2015 je
znasalo 5.985.770 EUR) se je preneslo v zadrzani poslovni izid. Od dela rezervacij, ki je bil oblikovan
kot davéno priznani odhodek, je bilo potrebno obracunati tudi davek od dohodka. Tako se je
uskladitvena rezerva in s tem lastna sredstva s 1.1.2016 glede na 31.12.2015 zmanjsala za
129.751 EUR, znotraj uskladitvene rezerve so se za 5.985.770 EUR zmanjsale rezerve za izravnavo
kreditnih tveganj in za 5.856.019 EUR povecal zadrzani izid.

Uskladitvena rezerva je na dan 31.12.2016 zmanjSana za predvidljive dividende v visini Cistega
poslovnega izida v letu 2016 oziroma za 845.176 EUR (31.12.2015 za 88.240 EUR, kolikor je znasal
Cisti poslovni izid leta 2015). S strani nadzornega sveta PKZ potrjen predlog uporabe bilancnega
dobicka za leto 2016 namrec predvideva, da se bilancni dobicek v viSini 845.176 EUR nameni za
izplacilo dividend. Uskladitvena rezerva se na obravnavani dan ne zmanjsuje zaradi odbitnih postavk,
saj PKZ v portfelju nima udelezb v financne in kreditne institucije, ki predstavljajo odbitno postavko
lastnih sredstev. PKZ tudi nima odkupljenih lastnih delnic.

v EUR 31.12.2016 31.12.2015 Razlika
Skupaj sredstva 51.666.162 48.621.662 3.044.500
Skupaj obveznosti 21.800.326 20.924.046 876.280
Presezek sredstev nad obveznostmi 29.865.836 27.697.616 2.168.220
Vplacane navadne delnice 8.412.619 8.412.619 0
Uskladitvena rezerva pred predvidljivimi dividendami, od tega: 21.453.217 19.284.997 2.168.220
- rezerve iz dobicka 12.568.733 11.723.557 845.176
- rezerve zaizravnavo kreditnih tveganj 0 5.985.770 -5.985.770
- presezek iz prevrednotenja 704.263 563.112 141.151
- zadrzani Cisti poslovni izid 5.860.916 0 5.860.916
- isti poslovni izid poslovnega leta 845.176 88.240 756.936
- razlika v vrednotenju, od tega: 1.474.130 924.318 549.811
- razlika v vrednotenju neopredmetenih sredstev -487.346 -596.073 108.727

- razlika v vrednotenju izterljivih zneskov pozavarovateljev -1.403.165 -5.199.544 3.796.379

- razlika v vrednotenju zavarovalno tehnicnih rezervacij 3.710.425 6.909.254 -3.198.829

- razlika v vrednotenju odloZenih obveznostiza davek -345.784 -189.318 -156.465
Predvidljive dividende 845.176 -88.240 933.415
Uskladitvena rezerva po predvidljivih dividendah 20.608.041 19.196.757 1.411.284
Skupaj primerna/razpoloiljiva lastna sredstva 29.020.660 27.609.376 1.411.284

Osnovni kapital (vplacane navadne delnice) in uskladitvena rezerva se uvrséata v lastna sredstva
stopnje 1, saj se uvrscajo za vsemi drugimi terjatvami v primeru postopka likvidacije, so takoj na voljo
za absorbcijo izgub, nimajo datuma zapadlosti, omogocena je zaCasna ustavitev izplacila/vracila, ¢e
obstaja neskladje z zahtevanim solventnostnim kapitalom ali ¢e bi vracilo/izplacilo privedlo do takega
neskladja, prav tako je dovoljen preklic razdelitev, ¢e obstaja neskladje z zahtevanim solventnostnim
kapitalom ali ¢e bi razdelitev privedla do takega neskladja. Postavke lastnih sredstev PKZ izpolnjujejo
tudi vse druge lastnosti stopnje 1, ki so navedene v zakonodaji.

Vsa razpoloZljiva lastna sredstva predstavljajo lastna sredstva stopnje 1 (enako velja za lastna
sredstva na dan 31.12.2015), zato so tudi razpolozZljiva lastna sredstva enaka primernim lastnim
sredstvom za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala (SCR) in zahtevanega minimalnega kapitala
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(MCR). Razlika v visini lastnih sredstev glede na predhodno obdobje je pojasnjena v predhodnih
odstavkih.

v EUR - 31.12.2016 Stopnja 1 Stopnja 2 Stopnja 3 Skupaj
Osnovna lastna sredstva 29.020.660 0 0 29.020.660
Vplacane navadne delnice 8.412.619 8.412.619
Uskladitvena rezerva 20.608.041 20.608.041
Pomoina lastna sredstva 0 0 0
RazpolozZljiva lastna sredstva za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala ~ 29.020.660 0 0  29.020.660
RazpoloZljiva lastna sredstva za kritje zahtevanega minimalnega kapitala 29.020.660 0 29.020.660
Primerna lastna sredstva za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala 29.020.660 0 0 29.020.660
Primerna lastna sredstva za kritje zahtevanega minimalnega kapitala 29.020.660 0 29.020.660
v EUR - 31.12.2015 Stopnja 1 Stopnja 2 Stopnja 3 Skupaj
Osnovna lastna sredstva 27.609.376 0 0 27.609.376
Vplacane navadne delnice 8.412.619 8.412.619
Uskladitvena rezerva 19.196.757 19.196.757
Pomozna lastna sredstva 0 0 0
RazpoloZljiva lastna sredstva za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala  27.609.376 0 0 27.609.376
Razpolozljiva lastna sredstva za kritje zahtevanega minimalnega kapitala 27.609.376 0 27.609.376
Primerna lastna sredstva za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala 27.609.376 0 0 27.609.376
Primerna lastna sredstva za kritje zahtevanega minimalnega kapitala 27.609.376 0 27.609.376

E.2 Zahtevani solventnostni kapital in zahtevani minimalni kapital

E.2.1 Zahtevani solventnostni kapital

PKZ izracunava znesek zahtevanega solventnostnega kapitala in zahtevanega minimalnega kapitala
na osnovi standardne formule, pri ¢emer ne uporablja nobenih poenostavljenih izraunov, razen pri
izraCunu ucinka ureditve pozavarovanja ali listinjenja na zmanjSevanje tveganj (107. ¢len Delegirane
uredbe), ki predstavlja del izraduna zahtevanega solventnostnega kapitala za tveganje neplacila
nasprotne stranke. PKZ je ocenila, da uporaba te poenostavitve nima pomembnega vpliva na izra¢un
zahtevanega solventnostnega kapitala. Prav tako se pri izraCunu zahtevanega solventnostnega
kapitala ne uporablja parametrov, ki bi bili specifiéni za PKZ. Zahtevani solventnostni kapital PKZ ne
vsebuje kapitalskega pribitka, saj ga nacionalni nadzorni organ za PKZ ni dolocil.

Zahtevani solventnostni kapital zajema osnovni zahtevani solventnostni kapital in modul
operativnega tveganja. Osnovni zahtevani solventnostni kapital v PKZ zajema tveganje iz pogodb
neZivljenjskega zavarovanja, trzno tveganje in tveganje neplacila nasprotne stranke. Med navedenimi
tveganiji se izracuna tudi diverzifikacijski uc¢inek.
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Sestava zahtevanega solventnostnega kapitala v EUR - 2016

+1.135.884 -2.511.642

+3.283.674
_ +507.956 12.335.361
- 11.827.404 I

+9.919.487

Tveganje iz pogodb Trina tveganja Tveganje neplatila Diverzifikacija Osnovni zahtevani Operativno tveganje Zahtevani solventnostni

nezivljenjskih zavarovanj nasprotne stranke solventnostni kapital kapital (SCR)
(BSCR)
Najvedji delez zahtevanega solventnostnega kapitala predstavlja tveganje iz pogodb neZivljenjskih
zavarovanj, sledi trzno tveganje in tveganje neplacila nasprotne stranke. Najmanjsi delez predstavlja
operativno tveganje. Vrednost zahtevanega solventnostnega kapitala za tveganje neopredmetenih
sredstev je enaka 0, saj PKZ tem sredstvom skladno s pravili vrednotenja po Solventnosti Il pripozna
vrednost 0 EUR.

Zahtevani solventnosti kapital se je glede na predhodno obdobje zmanjsal za 517.053 EUR in je na
dan 31.12.2016 znasal 12.335.361 EUR.

v EUR 31.12.2016 31.12.2015
Tveganje iz pogodb neZivljenjskih zavarovanj 9.919.487 10.696.709
TrZna tveganja 3.283.674 3.112.787
Tveganje neplacila nasprotne stranke 1.135.884 941.874
Tveganje neopredmetenih sredstev 0 0
Diverzifikacijski u¢inek -2.511.642 -2.374.564
Osnovni zahtevani solventnostni kapital 11.827.404 12.376.806
Operativno tveganje 507.956 475.608
Zahtevani solventnostni kapital 12.335.361 12.852.414

Najvedji vpliv na zmanjsanje zahtevanega solventnostnega kapitala je imelo tveganje iz pogodb
neZivljenjskih zavarovanj. Zahtevani solventnostni kapital za to tveganje se je glede na preteklo leto
zmanjsal za 777.222 EUR, na kar je v najvecji meri vplivala nizja premija (zmanjsanje tveganja premije
in rezervacije ter tveganje katastrofe).

Zahtevani solventnostni kapital za druga tveganja se je povecal. Najvecji porast je razviden pri
tveganju neplacila nasprotne stranke (za 21 % oziroma 194.010 EUR). Znotraj tveganja neplacila
nasprotne stranke se je povecala kapitalska zahteva za izpostavljenosti tipa 1 (predvsem zaradi
viSjega stanja denarnih sredstev — transakcijskega racuna) in zmanjSala kapitalska zahteva za
izpostavljenosti tipa 2 (zmanjSanje regresnih terjatev). Povecanje izpostavljenosti tipa 1 je bilo vecje
kot zmanjSanje izpostavljenosti tipa 2, zato se je zahtevani solventnostni kapital za tveganje nepladila
nasprotne stranke povecal.

Glede na predhodno obdobje se je povecal tudi zahtevani solventnostni kapital za trzno tveganje. V
okviru trZnega tveganja se je najbolj povecal zahtevani solventnostni kapital za tveganje
koncentracije trznega tveganja (za 10 %), kar je predvsem posledica povecanja sredstev pri okvirnem
depozitu. Koncentracija trZznega tveganja tudi predstavlja najvecji delez v zahtevanem
solventnostnem kapitalu za trina tveganja. V okviru trinega tveganja se je zmanjsal zahtevani
solventnostni kapital za tveganje spremembe obrestne mere (za 16 %) in valutno tveganje (za 41%).
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Zahtevani solventnostni kapital za operativno tveganje se je povecal za 32.349 EUR oziroma 7%.
Povecanje je predvsem posledica vecjih zavarovalno-tehniénih rezervacij.

Lastna sredstva, ki so primerna za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala presegajo zahtevani
solventnostni kapital za 16.685.300 EUR (31.12.2015: 14.756.962 EUR). Koli¢nik zahtevanega
solventnostnega kapitala™ tako znasa 235 % (31.12.2015: 215 %).

Wisina lastnih sredstev in zahtevanega solventnostnega kapitalav EUR -2016

29.020.660

12.335.361

Lastna sredstva Zahtevani salventnostni k apital

E.2.2 Zahtevani minimalni kapital

Zahtevani minimalni kapital PKZ je enak absolutnemu pragu za zavarovalnice, ki opravljajo kreditna
zavarovanja, in znasa 3.700.000 EUR. Znesek zahtevanega minimalnega kapitala se glede na
predhodno obdobje ni spremenil. Podrobnejsa razélenitev zahtevanega solventnostnega kapitala se
nahaja v sledeci tabeli.

v EUR 31.12.2016 31.12.2015
Zavarova.lno-tehnlcne re.zervacue brez marze za tveganje po odbitku izterljivih 6.497 388 2592649
zneskov iz pozavarovalnih pogodb

Faktor za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za kreditna zavarovanja 17,7% 17,7%
Obracunane premije po odbitku premij za pozavarovalne pogodbe 5.845.423 6.279.530
Faktor za obracunane premije za kreditna zavarovanja 11,3% 11,3%
Linearni zahtevani minimalni kapital 1.810.570 2.053.486
Zahtevani solventnostni kapital 12.335.361 12.852.414
Zdruzeni zahtevani minimalni kapital 3.083.840 3.213.103
Absolutni prag 3.700.000 3.700.000
Zahtevani minimalni kapital 3.700.000 3.700.000

Lastna sredstva, ki so primerna za kritje zahtevanega minimalnega kapitala presegajo zahtevani
minimalni kapital za 25.320.660 EUR (31.12.2015: 23.909.376 EUR). Koli¢nik zahtevanega
minimalnega kapitala' tako zna$a 784 % (31.12.2015: 746 %).

10 . . . .
primerna lastna sredstva / zahtevani solventnostni kapital

11 . . .. . .
primerna lastna sredstva / zahtevani minimalni kapital
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Yisina lastnih sredstev inminimalnega zahtevanega kapitalav EUR - 2016

29.020.660

3.700.000

, B

Lastha sredstva Zahtevani minimalni kapital

E.3 Uporaba podmodula tveganja lastniskih vrednostnih papirjev, temeljeCega

na trajanju

PKZ ne uporablja podmodula tveganja lastniskih vrednostnih papirjev, temeljeCega na trajanju.

E.4 Razlika med standardno formulo in kakrSnim koli uporabljenim notranjim

modelom

PKZ ne uporablja delnega ali celotnega notranjega modela za izraun zahtevanega solventnostnega

kapitala.

E.5 Neskladnost z zahtevanim minimalnim kapitalom in neskladnost z

zahtevanim solventnostim kapitalom
PKZ v celoti izpolnjuje vse zahteve glede zahtevanega minimalnega kapitala in zahtevanega

solventnostnega kapitala (doseZena pokritost zahtevanega solventnostnega kapitala in pokritost
zahtevanega minimalnega kapitala sta predstavljeni v poglavju E.2.1 in E.2.2).

E.6 Druge informacije

Ni drugih informacij s podrocja upravljanja kapitala, ki bi jih bilo potrebno razkrivati.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA O OMEJENEM ZAGOTOVILU

Poslovodstvu druzbe SID — PRVA KREDITNA ZAVAROVALNICA d.d., LJUBLJANA

Na podlagi pogodbe, sklenjene z druzbo SID - Prva kreditna zavarovalnica d.d, Ljubljana
dne 17. novembra 2016, smo:

pregledali priloZzeno Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju SID - Prve kreditne
zavarovalnice d.d., Ljubljana za leto 2016 (v nadaljevanju 'Porocilo'), ki ga je pripravilo
poslovodstvo druzbe in ki prikazuje opis podlag in metod za vrednotenje sredstev,
zavarovalno - tehnicnih rezervacij in drugih obveznosti ter opis postopkov upravljanja
kapitala, ki jih je druzba SID - Prva kreditna zavarovalnica d.d., Ljubljana v poslovhem
letu, ki se je koncalo na dan 31. decembra 2016, uporabljala kot to zahtevajo 4. in 5.
tocka drugega odstavka 261. ¢lena Zakona o zavarovalniStvu (v nadaljevanju 'ZZavar-
1') oziroma 296. in 297. clen Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35 z dne 10.
oktobra 2014 o dopolnitvi Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 25. novembra 2009 o zacCetku opravljanja in opravljanju dejavnosti zavarovanja in
pozavarovanja (v nadaljevanju 'Delegirana uredba');

preverili vzpostavljenost postopkov sprejetja strategije upravljanja kapitala
zavarovalnice;

preverili pravilnost in kvaliteto podatkov, potrebnih za vrednotenje sredstev,
zavarovalno - tehnic¢nih rezervacij in izracun kapitalskih zahtev potrebnih za pripravo
kvantitativnih porocil ter preverili postopek izracuna zavarovalno - tehnic¢nih rezervacij
in kapitalskih zahtev po posameznih modulih tveganja v skladu s Sklepom o dodatnem
revizijskem pregledu zavarovalnice in dodatnem revizorjevem porocilu Agencije za
zavarovalni nadzor.

Odgovornost poslovodstva za porocilo

Poslovodstvo je odgovorno za:

navedbe in ugotovitve v porocilu, pripravljenemu v skladu z ZZavar-1 in Delegirano
uredbo,

vzpostavitev postopkov sprejetja strategije upravljanja kapitala zavarovalnice,
pravilnost in kvaliteto podatkov potrebnih za vrednotenje sredstev in zavarovalno -
tehnicnih rezervacij ter izracun kapitalskih zahtev,

pravilnost izraCuna zavarovalno - tehni¢nih rezervacij in kapitalskih zahtev po
posameznih modulih tveganja,

pripravo kvantitativnih porocil v skladu z Delegirano uredbo,

in za takSno notranje kontroliranje kot je potrebno v skladu z odloditvijo poslovodstva, da
omogoci pripravo poroCil in izvajanje postopkov na nacin, da ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.
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Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je, da na podlagi postopkov, ki smo jih opravili, in dokazov, ki smo jih

pridobili, izrazimo sklep o omejenem zagotovilu o:

— primernosti razkritij v Porocilu, skladno z zahtevami 261. ¢lena ZZavar-1 oziroma 296.
in 297. ¢lena Delegirane uredbe,

— postopkih sprejetja strategije upravljanja kapitala zavarovalnice in

— pravilnosti izpolnitve kvantitativnih porocil iz 4. ¢lena Sklepa o dodatnem revizijskem
pregledu zavarovalnice in dodatnem revizorjevem porocilu in skladnosti z Delegirano
uredbo.

Nas posel dajanja omejenega zagotovila smo opravili v skladu z Mednarodnim standardom
dajanja zagotovil 3000 - Posli dajanja zagotovil razen revizij ali preiskav racunovodskih
informacij iz preteklosti (MSZ 3000), ki ga je izdal Odbor za Mednarodne standarde
revidiranja in dajanja zagotovil. Ta standard zahteva, da posel nacrtujemo in izvajamo
tako, da pridobimo omejeno zagotovilo o tem, da nismo opazili nicesar, zaradi Cesar bi
verjeli, da Porocilo vsebuje pomembno napacne navedbe, med drugim z vidika skladnosti
z zahtevami ZZavar-1 in Delegirane uredbe.

Opredelitev sodil

Primernost predstavitve postopkov vrednotenja za namene solventnosti in upravljanja
kapitala smo presojali na podlagi 4. in 5. tocke drugega odstavka 261. ¢lena ZZavar-1
oziroma 296. in 297. ¢lena Delegirane uredbe.

Primernost postopkov sprejetja strategije upravljanja kapitala zavarovalnice smo presojali
z vidika zagotavljanja solventnostnega in minimalnega kapitala.

Pravilnost in kvaliteto podatkov, potrebnih za vrednotenje sredstev, zavarovalno -
tehni¢nih rezervacij in izracun kapitalskih zahtev smo presojali z vidika izpolnjevanja
kvantitativnih porocil v skladu s Sklepom o dodatnem revizijskem pregledu zavarovalnice
in dodatnem revizorjevem porocilu in z vidika skladnosti z Delegirano uredbo.

Pravilnosti postopka izracuna zavarovalno - tehni¢nih rezervacij in kapitalskih zahtev smo
presojali z vidika skladnosti z Delegirano uredbo.

Nasa neodvisnost in obvladovanje kakovosti

Delovali smo v skladu z zahtevami glede neodvisnosti in eti¢nimi zahtevami Kodeksa etike
za racunovodske strokovnjake (Code of Ethics for Professional Accountants), ki ga je izdal
Odbor za Mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (International Ethics
Standards Board for Accountants). Kodeks je zasnovan na temeljnih nacelih integritete,
objektivnosti, strokovne usposobljenosti in dolzne skrbnosti, zaupnosti ter strokovnega
vedenja.

Nase podjetje deluje v skladu z Mednarodnimi standardi obvladovanja kakovosti (MSOK
1) in skladno z njimi vzdrzuje celovit sistem obvladovanja kakovosti, vklju¢no z
dokumentiranimi politikami in postopki glede skladnosti z eti¢nimi zahtevami, poklicnimi
standardi in veljavnimi pravnimi ter regulativnimi zahtevami.



Povzetek opravljenega dela

V okviru obsega opravljenega dela smo, med drugim, izvedli naslednje postopke:

- preverili smo skladnost razkritij v Porocilu z zahtevami 4. in 5. tocke drugega odstavka
261. ¢lena ZZavar-1 oziroma 296. in 297. ¢lena Delegirane uredbe.

— seznanili smo se s postopki sprejetja strategije upravljanja kapitala zavarovalnice z
vidika zagotavljanja solventnostnega in minimalnega kapitala.

- preverili smo skladnost podatkov za vrednotenje sredstev, zavarovalno - tehnicnih
rezervacij in za izracun kapitalskih zahtev z analiti¢cnimi evidencami.

— preveril smo skladnost postopkov izraCuna zavarovalno - tehnicnih rezervacij in
kapitalskih zahtev po posameznih modulih tveganja v kvantitativnih porocilih glede na
zahteve Delegirane uredbe.

Narava in obseg nasih postopkov sta bila doloCena glede na oceno tveganja in naso
strokovno presojo, da bi pridobili omejeno zagotovilo. Pri poslih dajanja omejenega
zagotovila so postopki zbiranja dokazov bolj omejeni kot pri poslih dajanja sprejemljivega
zagotovila, zato je danega manj zagotovila kot pri poslu dajanja sprejemljivega zagotovila
oziroma revidiranja.

Menimo, da pridobljeni dokazi zadosc¢ajo in so ustrezna podlaga za nas sklep.
Sklep

Na podlagi opravljenih postopkov in pridobljenih dokazov ugotavljamo, da nismo opazili

nicesar, zaradi ¢esar ne bi verjeli:

- da vsebina razkritij v Porocilu ni skladna z zahtevami 4. in 5. toCke drugega odstavka
261. ¢lena ZZavar-1 oziroma 296. in 297. ¢lena Delegirane uredbe.

- da postopki sprejetja strategije upravljanja kapitala zavarovalnice z vidika
zagotavljanja solventnostnega in minimalnega kapitala niso skladni z zahtevami 297.
Clena Delegirane uredbe.

- da podatki uporabljeni za vrednotenje sredstev, zavarovalno - tehni¢nih rezervacij in
izracun kapitalskih zahtev niso pravilni, glede na zahteve iz Delegirane uredbe.

- da postopki izracuna zavarovalno - tehnicnih rezervacij in kapitalskih zahtev po
posameznih modulih tveganja v kvantitativnih porocilih niso skladni z zahtevami
Delegirane uredbe.

Druge informacije

Druge informacije vkljucujejo:

— opis poslov in delovanje zavarovalnice,

— opis sistema upravljanja in oceno njegove ustreznosti glede na tveganja zavarovalnice,

— opis izpostavljenosti, koncentracije, obcutljivosti in uporabljenih tehnik za
zmanjSevanje tveganja, za vsako vrsto tveganja,

- razkritja o morebitnih opustitvah dolocenih razkritij,

- prostovoljne dodatne informacije oziroma pojasnila v zvezi s solventnostjo in financnim
poloZajem zavarovalnice.

Druge informacije smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila. Za ustreznost
razkritij drugih informacij v PorocCilu, v skladu z dolo¢bami 261. ¢lena ZZavar-1 oziroma
293. do vklju¢no 295. ¢lena Delegirane uredbe, je odgovorno poslovodstvo.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljenimi postopki iz prvega odstavka je druge
informacije prebrati in pri tem presoditi ali so pomembno neskladne z vsebino Porodila.



Postopke preverjanja ustreznosti drugih informacij smo izvedli v skladu z MSR 720, pri
¢emer smo se omejili na preveritev ustreznosti drugih informacij s Porocilom kot celoto,
ZZavar-1 in Delegirano uredbo.

Druge informacije v Porocilu so skladne s preverjenimi podatki v PorocCilu in z dolocbami
ZZavar-1 in Delegirane uredbe.

Omejitev dostopa in uporabe

Nase porocilo je namenjeno izklju¢no poslovodstvu druzbe SID - Prva kreditna
zavarovalnica d.d., Ljubljana za porocanje v Porocilu in se sme uporabiti izklju¢no za
zadostitev zahtev Sklepa o dodatnem revizijskem pregledu zavarovalnice in dodatnem
revizorjevem porocCilu in z njim povezanih ¢lenov in se ne sme uporabiti za noben drug
namen.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.
Barbara Zibret Kralj »

Pooblasceni revizor

Ljubljana, 9. maj 2017 BeiOEtfe.

DELOITTE REVIZIJAD.O.O.
Ljubliana, Slovenija 3
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PRILOGA 1 Prikaz prerazvrstitev MSRP sheme v Sll shemo in prevrednotenj MSRP v Sl vrednost

Izkazi po MSRP MSRP vrednosti |P iteviz |P vSIl |Izkazi po Sl shemi MSRP vrednosti|Prevrednotenje |SIl vrednosti
VvEUR 31.12.2016 MSRP sheme shemo vEUR 31.12.2016 v EUR 31.12.2016
v EUR v EUR v EUR v EUR v EUR
(1) (2) (3) (4) (5) (6)=(2)+(3)H4) |(7) (8)=(6)+(7)
SREDSTVA 55.853.090| -8.778.213 6.481.797 SREDSTVA 53.556.674| -1.890.512 51.666.162
A. Neopredmetena sredstva 487.346 Neopredmetena sredstva 487.346| -487.346 A [}
B. Opredmetena osnovna sredstva 2.204.377 Opredmetena osnovna sredstva 2.204.377 2.204.377
C. OdloZene terjatve za davek 0 OdloZene terjatve za davek 0 [1]
D. Financne nalozbe: 29.501.489 Financne nalozbe: 33.621.522 33.621.522
- v posojilain depozite 6.134.109,86. 4.120.033 3 |- vdepozite, ki niso denarni ustrezniki 10.254.142 10.254.142
- razpoloZljive za prodajo 23.367.380 - obveznice: 23.367.380 23.367.380
drzavne obveznice 17.767.412 drzavne obveznice 17.767.412 17.767.412
podjetniske obveznice 5.599.968 podjetniske obveznice 5.599.968 5.599.968
E. Znesek zavarovalno-tehniZnih rezervacl], 12,542,072 704414 7a |lzterljivi zneski iz pozavarovanj 11.837.659) -1.403.165 B |  10434.493
prenesen pozavarovateljem
F. Terjatve 5.271.095 / / /

1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 2005.268 1688700 6 2963520 1 | eTatve iznaslovazavarovanjin terjatve do 3.370.097 3.370.097

posrednikov

2. Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 206.346 96.698 7b |Terjatve iz naslova pozavarovanj 303.044 303.044

3. Terjatve za odmerjeni davek 0 5.951 , |Teriatve (do kupcev, nepovezane z 5.951 5.951

zavarovanjem)

4. Druge terjatve 2.969.481 / / /
regresne in druge zavarovalne terjatve 2.963.529| -2.963.529 1 / / /
terjatve do drzave (22ZS) 5.951| -5.951 2 / / /

G. Druga sredstva 160.038 Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 160.038 160.038
H. Denar in denarni ustrezniki 5.686.672 Denar in denarni ustrezniki 1.566.639 1.566.639
- denarin denarni ustreznik 1.566.639 - denar in denarni ustreznik 1.566.639 /
- okvirni depozit 4.120.033| -4.120.033 3 - okvirni depozit 0, /
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 55.853.090| -1.131.472 -1.164.944 KAPITAL IN OBVEZNOSTI 53.556.674| -1.890.512 51.666.162
A. Kapital 28.391.706 Kapital (lastna sredstva) 28.391.706 29.865.836

1. Osnovni kapital 8.412.619 Osnovna lastna sredstva 8.412.619 8.412.619

2. Rezerve iz dobicka 12.568.733 Uskladitvena rezerva 12.568.733 12.568.733

3. Preseiekiz prevrednotenja 704.263 Uskladitvena rezerva 704.263 704.263

4.  Zadrzani &isti poslovni izid 5.860.916 Uskladitvena rezerva 5.860.916 5.860.916

5. Cisti poslovni izid poslovnega leta 845.176 Uskladitvena rezerva 845.176! 845.176

Uskladitvena rezerva 0| 1.474.130 1.474.130
B. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 23.240.641 -1.688.700 6 |Zavarovalno tehniéne rezervacije 21.551.941| -3.710.425 C 17.841.516

1. Prenosne premije 2.565.549 Najboljsa ocena /! 16.931.881

2. Skodne rezervacije 16.950.056 MarZa za tveganje /! 909.634

3. Druge zavarovalno-tehniéne rezervacije 3.725.036! / / /

c Druge rezervacije 170.249 Rezervacije, razen zavarovalno-tehnicnih 170.249 170.249
rezervacij

D. OdloZene obveznosti za davek 138.442 OdloZene obveznosti za davek 138.442| 345.784 D 484.226

E. Druge finanéne obveznosti 0 Zneski, dolgovani kreditnim institucijam 0 [1]

F. Obveznosti iz poslovanja 2.857.237 / / /

1. Obveznostiiz neposrednih zavarovalnih poslov 27.044 199.254 5 Ob _'l naslova jain ob 226.298 226.298

do posrednikov

2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 2.505.691| -607.716 7a,7b Ok i iz naslova p j 1.897.975 1.897.975

3. Obveznosti za odmerjeni davek 324.502| -324.502 4 / / /

G. Ostale obveznosti 1.054.816 / / /

1. Kratkoroéno odloZeni prihodki (bonitete) 199.254| -199.254 5 / /! /

2. Obveznosti do zaposlenih, driave, dobaviteljev,... 601.415 a5 4 | ti (do kupcev, nep z 925.916 925.916

zavarovanjem)

3. Vnaprej vraunani stroski (ocene) 254.147 Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 254.147 254.147

Stolpca (1) in (2) predstavljata bilanco stanja kot je bila poro¢ana v Letnem poro¢ilu 2016. V stolpcih (3) in (4) so prikazane prerazvrstitve, ki so potrebne zaradi prehoda iz MSRP sheme v Sl sheme. Stolpec (5)
prikazuje nazive postavk v Sl shemi. Stolpec (6) prikazuje MSRP vrednosti, vendar so postavke Ze prikazane v Sll shemi. V stolpcu (7) so prikazani uinki prevrednotenja iz MSRP na SlI vrednosti. Stolpec (8) tako

predstavlja Sll vrednosti postavk v SIl shemi.

Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju 2016
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Pojasnila prerazvrstitev in prevrednotenje:

Opomba Prerazvrstitve iz MSRP sheme v Sll shemo
1 Regresne in druge zavarovalne terjatve iz postavke Druge terjatve v MSRP shemi se uvr$¢ajo v postavko Terjatve iz naslova zavarovanj in terjatve do posrednikov v Sll shemi. V postavko Terjatve iz naslova
zavarovanj in terjatve do posrednikov se uvrs¢ajo tudi terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov.
2 Terjatve do Zavoda za zdravstveno zavarovanje, ki se v MSRP shemi uvrséajo v postavko Druge terjatve, se v Sll shemi uvr$¢ajo v postavko Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) . V postavko

Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) se uvri¢ajo tudi terjatve za odmerjeni davek, vendar jih PKZ na dan 31.12.2016 ni imela.

3 Med finanéne nalozbe dodatno vkljué¢imo okvirni depozit pri slovenski banki, ker po pravilih Sl ne izpolnjuje kriterijev za denar in denarni ustreznik glede razpolozljivosti (morebitne dvige nad 1 mio EUR je
potrebno najaviti 1 dan pred dvigom).

4 Obveznosti za odmerjeni davek iz postavke Obveznosti iz poslovanja v MSRP shemi se uvricajo v postavko Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) v Sl shemi.

5 Kratkorocno odloZeni prihodki (ki se nanasajo na bonitetne informacije) iz postavke Ostale obveznosti iz MSRP sheme se uvrscajo v postavko Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do
posrednikov v Sll shemi. V postavko Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov se uvrséajo tudi obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov.

6 Nezapadle terjatve za premijo, ki se v MSRP shemi uvrscajo v postavko Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov, so bile v SIl shemi prerazvrséene v postavko Zavarovalno-tehnicne rezervacije (najboljsa
ocena), saj predstavljajo bodoci denarni tok.

7a,7b Zaradi prerazvrstitve nezapadlih terjatev za premijo v zavarovalno-tehnicne rezervacije je PKZ zmanjsala tudi Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja v MSRP shemi. V Sll shemi pa se posledi¢no
zmanjsajo lzterljivi zneski iz pozavarovanj in povecajo Terjatve iz naslova pozavarovanj.
Opomba Prevrednotenje iz MSRP vrednosti v Sll vrednosti

A Neopredmetenim sredstvom se za namene vrednotenja po Sl ne pripozna vrednosti.

B Izterljivi zneski iz pozavarovanj se vrednotijo v skladu z metodologijo, ki je natancneje pojasnjena v poglavju D.

C Zavarovalno tehnicne rezervacije se vrednotijo v skladu z metodologijo, ki je natan¢neje pojasnjena v poglavju D.

D Dodatne odloZene obveznosti (terjatve) za davke se izraCunajo zaradi ucinka prevrednotenja posameznih postavk iz MSRP vrednosti na Sl vrednosti. Metodologija izrauna je natacneje pojasnjena v

poglavju D.
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PRILOGA 2 Kvantitativne predloge

S.02.01.02 Bilanca stanja

Vrednost po
Solventnosti Il
C0010
Sredstva
Neopredmetena sredstva R0O030 0
OdloZene terjatve za davek R0040 0
PreseZek iz naslova pokojninskih shem R0O050 0
Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo R0O060 2.204.377
NaloZbe (rezen sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali
enoto premozenja) R0O070 33.621.522
Nepremicnine (razen za lastno uporabo) R0O080 0
DeleZi v povezanih podjetjih, vklju¢no z udelezbami R0O090 0
Lastniski vrednostni papirji R0100 0
Lastniski vrednostni papirji, ki kotirajo na borzi RO110 0
Lastniski vrednostni papirji, ki ne kotirajo na borzi R0120 0
Obveznice R0130 0
Drzavne obveznice R0O140 17.767.412
Podjetniske obveznice R0O150 5.599.968
Strukturirani vrednostni papirji R0O160 0
Vrednostni papirji, zavarovani s premoZenjem R0O170 0
Kolektivni naloZbeni podjemi R0O180 0
Izvedeni finanéni instrumenti R0O190 0
Depoziti, ki niso denarni ustrezniki R0200 10.254.142
Druge nalozbe R0210 0
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premoZenja | R0220 0
Krediti in hipoteke R0230 0
Posojila, vezana na police R0240 0
Krediti in hipoteke posameznikom R0250 0
Drugi krediti in hipoteke R0260 0
Izteljivi zneski iz pozavarovanj iz naslova: R0270 10.434.493
neZivljenjskih zavarovanjin zdravstvenih zavarovanj, podobnih neZivljenjskim R0280 10.434.493
nezivljenjskih zavarovanj brez zdravstvenih zavarovanj R0290 10.434.493
zdravstvenih zavarovanj, podobnih neZivljenjskim R0O300 0
zivljenjskih zavarovanjin zdravstvenih zavarovanj, podobnih Zivljenjskim, razen
zdravstvenih zavarovanj in zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto premoZenja | R0310 0
zdravstvenih zavarovanj, podobnih Zivljenjskim R0320 0
Zivljenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj in zavarovanj, vezanih na
indeks ali enoto premoZenja R0330 0
zivljenjskih zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto premoZenja R0340 0
Depoziti pri cedentih R0350 0
Terjatve iz naslova zavarovanj in terjatve do posrednikov R0360 3.370.097
Terjatve iz naslova pozavarovanj R0370 303.044
Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) R0380 5.951
Lastne delnice (v posesti neposredno) R0390 0
Zneski, dolgovani podjetju v zvezi s postavkami lastnih sredstev ali ustanovnim R0400 0
Denar in denarni ustreznik R0410 1.566.639
Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje R0420 160.038
Sredstva skupaj R0500 51.666.162
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Vrednost po
Solventnosti Il
C0010
Obveznosti
Zavarovalno-tehniéne rezervacije - neZivljenjska zavarovanja R0510 17.841.516
Zavarovalno-tehniéne rezervacije - nezivljenjska zavarovanja (brez zdravstvenih
zavarovanj) R0520 17.841.516
ZTR, izracunane kot celota R0O530
Najboljsa ocena R0540 16.931.881
Marza za tveganja RO550 909.634
Zavarovalno-tehnicne rezervacije - zdravstvena zavarovanja (podobna
neZivljenjskim) R0O560 0
ZTR, izracunane kot celota R0O570 0
Najboljsa ocena RO580 0
Marza za tveganja R0O590 0
Zavarovalno-tehnicne rezervacije - Zivljenjska zavarovanja (razen zavarovanj,
vezanih naindeks ali enoto premozZenja) R0O600 0
Zavarovalno-tehnicne rezervacije - zdravstvena zavarovanja (podobna
Zivljenjskim) R0610 0
ZTR, izraCunane kot celota R0620 0
Najboljsa ocena R0630 0
MarZa za tveganja R0640 0
Zavarovalno-tehnicéne rezervacije - Zivljenjska zavarovanja (razen zdravstvenih
zavarovanj in zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto premozZenja) R0650 0
ZTR, izracunane kot celota RO660 0
Najboljsa ocena R0670 0
MarZa za tveganja R0680 0
Zavarovalno-tehniéne rezervacije - zavarovanja, vezana na indeks ali enoto
premoZenja R0690 0
ZTR, izracunane kot celota R0O700 0
Najboljsa ocena R0O710 0
Marza za tveganja R0720 0
Pogojne obveznosti R0O740 0
Rezervacije, razen zavarovalno-tehnicnih rezervacij R0O750 170.249
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem R0O760 0
Depoziti pozavarovateljev R0O770 0
OdloZene obveznosti za davek R0O780 484.226
Izvedeni financni instrumenti R0O790 0
Zneski, dolgovani kreditnim institucijam R0O800 0
Finan¢ne obveznosti, razen zneskov, dolgovanih kreditnim institucijam R0O810 0
Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov R0820 226.298
Obveznosti iz naslova pozavarovanja R0O830 1.897.975
Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) R0840 925.916
Podrejene obveznosti R0O850 0
Podrejene obveznosti, ki niso del osnovnih lastnih sredstev R0O860 0
Podrejene obveznosti, ki so del osnovnih lastnih sredstev R0O870 0
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje R0880 254.147
Obveznosti skupaj R0900 21.800.326
PreseZek sredstev nad obveznostmi R1000 29.865.836
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$.05.01.02 Premije, zahtevki in odhodki po vrstah poslovanja

Vrsta poslovanja za: zavarovalne in

pozavarovalne obveznosti iz

nezivljenjskega zavarovanja

(neposAredni posliin sprejetAo Skupaj

proporcionalno pozavarovanje)
Kreditno in kavcijsko zavarovanje
C0090 C0200

Obracunane premije
bruto —neposredni posli R0110 15.299.932 15.299.932
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0120 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje RO130 0
deleZ pozavarovateljev R0140 8.588.794 8.588.794
neto R0200 6.711.138 6.711.138
Prihodki od premije
bruto —neposredni posli R0210 15.322.855 15.322.855
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0220 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0230 0
deleZ pozavarovateljev R0240 8.623.406 8.623.406
neto R0O300 6.699.449 6.699.449
Odhodki za Skode
bruto —neposredni posli R0310 3.441.219 3.441.219
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0320 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0330 0
deleZ pozavarovateljev R0340 1.631.406 1.631.406
neto R0400 1.809.813 1.809.813
Spremembe drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij
bruto —neposredni posli R0410 -208.251 -208.251
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0420 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0430 0
deleZ pozavarovateljev R0440 -165.998 -165.998
neto R0O500 -42.253 -42.253
Odhodki R0550 2.760.125 2.760.125
Drugi odhodki R1200 348.839
0Odhodki skupaj R1300 3.108.965
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S.05.02.01 Premije, zahtevki in odhodki po drzavah

- Najpomembnejsih 5 drzav . RV
Mati¢na . A , . Najpomembnejsih 5in
drsava (po znesku brutoﬂobract}ma}nlh premij) .—obveznostl iz maticna driava, skupaj
nezivljenjskih zavarovanj
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 Hrvaska Avstrija
0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Obra¢unane premije
bruto —neposredni posli RO110 14.393.549 905.867 516 0 0 0 15.299.932
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0120 0 0 0 0 0 0 0
bruto — sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0O130 0 0 0 0 0 0 0
deleZ pozavarovateljev R0140 8.115.019 473.511 263 0 0 0 8.588.794
neto R0200 6.278.529 432.356 253 0 0 0 6.711.138
Prihodki od premije
bruto —neposredni posli R0210 14.512.183 810.157 516 0 0 0 15.322.855
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0220 0 0 0 0 0 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0230 0 0 0 0 0 0 0
deleZ pozavarovateljev R0240 8.197.881 425.262 263 0 0 0 8.623.406
neto RO300 6.314.301 384.894 253 0 0 0 6.699.449
Odhodki za $kode
bruto —neposredni posli RO310 2.826.552 614.667 0 0 0 0 3.441.219
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0320 0 0 0 0 0 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0330 0 0 0 0 0 0 0
deleZ pozavarovateljev R0340 1.317.423 313.983 0 0 0 0 1.631.406
neto R0400 1.509.129 300.684 0 0 0 0 1.809.813
Spr be drugih | hniénih rezervacij
bruto —neposredni posli R0410 -238.209 29.958 0 0 0 0 -208.251
bruto —sprejeto proporcionalno pozavarovanje R0420 0 0 0 0 0 0 0
bruto —sprejeto neproporcionalno pozavarovanje R0430 0 0 0 0 0 0 0
deleZ pozavarovateljev R0440 -176.549 10.551 0 0 0 0 -165.998
neto RO500 -61.660 19.407 0 0 0 0 -42.253
Odhodki RO550 2.595.934 160.819 3.372 0 0 0 2.760.125
Drugi odhodki R1200 348.839
Odhodki skupaj R1300 3.108.965
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$.17.01.02 Zavarovalno-tehnicne rezervacije za nezivljenjska zavarovanja

Neposredni posli in sprejeto
proporcionalno pozavarovanje Obveznosti iz neZivljenjskih
zavarovanj skupaj

Kreditno in kavcijsko zavarovanje

C0100 C0180

Zavarovalno-tehnicne rezervacije, izratunane kot celota R0010 0 0

Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega pozavarovanja po prilagoditvi
za pri¢akovane izgube zaradi neplacila nasprotne stranke pri zavarovalno-tehnié¢nih rezervacijah, R0050 0 o]
izracunanih kot celota

Zavarovalno-tehnicne rezervacije, izracunane kot vsota najboljSe ocene in marZe za tveganje
Najboljsa ocena

Zavarovalno-tehnicne rezervacije za prenosne premije

Bruto R0060 2.100.042 2.100.042
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega pozavarovanja po prilagoditvi

. . . .. RO140 1.468.383 1.468.383

za pri¢akovane izgube zaradi neplacila nasprotne stranke
Neto najboljsa ocena ZTR za prenosne premije RO150 631.658 631.658
Skodne rezervacije
Bruto R0160 14.831.840 14.831.840
Skup.avj |zter|]|V|-znesk| iz poz-avarovEnJ/namensklh druzb ter konénega pozavarovanja po prilagoditvi R0240 8,966,110 $.966.110
za pri¢akovane izgube zaradi neplacila nasprotne stranke
Neto najbolj$a ocena skodnih rezervacij R0250 5.865.730 5.865.730
Najboljsa ocena skupaj — bruto R0260 16.931.881 16.931.881
Najbolj$a ocena skupaj — neto R0270 6.497.388 6.497.388
Maria za tveganje R0280 909.634 909.634
Znesek prehodnega odbitka pri zavarovalno- tehnicnih rezervacijah
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, izratunane kot celota R0290 0 0
Najboljsa ocena R0300 0 0
MarZa za tveganje R0310 0 0
Zavarovalno-tehnicne rezervacije skupaj
Zavarovalno-tehniéne rezervacije skupaj R0320 17.841.516 17.841.516
Izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega pozavarovanja po prilagoditvi za

Ly . . v . RO330 10.434.493 10.434.493
pri¢akovane izgube zaradi neplacila nasprotne stranke, skupaj
Zavarovalno-tehnitne rezervacije, zmanjsane za izterljive zneske iz pozavarovanj/namenskih druzb R0340 7.407.022 7.407.022

ter konénega pozavarovanja, skupaj
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S.19.01.21 Zavarovalni zahtevki iz neZivljenjskih zavarovanj (trikotniki razvoja)

Posli na podroéju neZivlj zavarovanj skupaj

Leto nezgode/

pogodbeno 20010

leto

Obraéunani bruto zneski $kod (nekumulativno)

(absolutni znesek)

Razvojno leto
Vsot: ih
Leto 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ V tekotem letu sota posamezni
let (kumulativno)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Predhodno RO100 0 RO100 0 0
2007 R0160 339.915[ 3.318.415 712.744 13.962] 5.591 0| 0| 5.230 0| 0| R0160 0 4.395.857
2008 R0170 712.307 8.175.482| 9.531.408 664.055 60.235! 0| 873 0 0| R0170 0 19.144.359
2009 R0180 2.493.428| 11.735.223| 1.743.624 294.259] 24.430) 0 0 4.933 R0180 4.933 16.295.898
2010 R0190 3.487.586( 15.711.422| 1.383.545 258.230 354.784 14.182 1.784 R0190 1.784 21.211.533
2011 R0200 747.890( 7.417.592 552.318 20.615 71.248 83.949 R0200 83.949 8.893.612
2012 R0210 3.402.761| 6.661.027 236.594] 109.436 34.124 R0210 34.124 10.443.942
2013 R0220 4.234.755 4.263.832| 1.994.587 23.721 R0220 23.721 10.516.895
2014 R0230 2.440.293| 7.730.645| 2.070.527| R0230 2.070.527 12.241.465
2015 R0240 1.969.007| 4.765.349 R0240 4.765.349 6.734.356
2016 R0250 603.061 R0250 603.061 603.061
Skupaj R0260 7.587.448 110.480.978

Bruto nediskontirana najboljsa ocena skodnih rezervacij
(absolutni znesek)
Razvojno leto

Konec leta
Leto 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + (diskontirani
podatki)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Predhodno R0100 0 R0100 0
2007 R0160 0 R0160 0
2008 RO170 65.343 R0170 63.332
2009 R0180 84.426 R0180 81.827
2010 R0190 65.712 R0190 63.689
2011 R0200 140.045 R0200 135.734
2012 R0210 468.078 R0210 453.667
2013 R0220 350.638 R0220 339.843
2014 R0230 366.136 R0230 354.863
2015 R0240 1.876.758 R0240 1.818.976
2016 R0250 11.885.854 R0250 11.519.910
Skupaj | R0260 14.831.840
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S.23.01.01 Lastna sredstva

. Stopnja 1-neomejene |Stopnja 1-omejene B N
Skupaj Stopnja 2 Stopnja 3
postavke postavke
C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050
Osnovna lastna sred: pred odbitk zaudelezbe v drugih fi sektorja, kot je predvideno v
&lenu 68 D i uredbe (EU) 2015/35
Navadne delnice (skupaj z lastnimi delnicami) R0010 8.412.619 8.412.619 0
Vplacani presezek kapitala v zvezi z navadnimi delnicami R0030 0 0 0
Ustanovni kapital, prispevki ¢lanov ali enakovredna postavka osnovnih lastnih sredstev druzb za vzajemno RO0Z0 o] o] 0
zavarovanje ali druzb, ki delujejo po naéelu vzajemnosti
Sredstva na podrejenih racunih ¢lanov druzbe za vzajemno zavarovanje R0050 0 0 0 0
PreseZek sredstev R0070 0
Prednostne delnice R0090 0 0 0 0
Vplacani presezek kapitala v zvezi s prednostnimi delnicami RO110 0 0 0 0
Uskladitvene rezerve R0O130 20.608.041 20.608.041
Podrejene obveznosti RO140
Znesek neto odlozenih terjatev za davek RO160 0
Druge postavke lastnih sredstev, ki jih je nadzorni organ odobril kot osnovna lastna sredstva in ki niso navedene RO180 0 0 0 0 0
zgoraj
Lastna sredstva iz ra¢unovodskih izkazov, ki ne bi smela biti ji v okviru uskladi ih rezervin ne
Injujejo meril za itev kot lastna sred: vskladus joll
Lastna sredstva iz ratunovodskih izkazov, ki ne bi smela biti predstavljena v okviru uskladitvenih rezerv in ne RO220 0
izpolnjujejo meril za razvrstitev kot lastna sredstva v skladu s Solventnostjo I
Odbitki
Odbitki za udelezbe v finanénih in kreditnih institucijah R0230 0 0 0 0 0
Skupna lastna sred: po odbitkih R0290 29.020.660 29.020.660 0 0 0
Pomozna lastna sredstva
Nevpla¢ane in nevpoklicane navadne delnice, ki se jih lahko vpokli¢e na zahtevo R0300
Nevplacan in nevpoklican ustanovni kapital, prispevki ¢lanov ali enakovredna postavka osnovnih lastnih sredstev 0 0
druzb za vzajemno zavarovanje ali druzb, ki delujejo po nacelu vzajemnosti, ki se jih lahko vpokli¢e na zahtevo R0310
Nevplacane in nevpoklicane prednostne delnice, ki se jih lahko vpokli¢e na zahtevo R0320 0 0
Pravno zavezujota zaveza vpisa in placila podrejenih obveznosti na zahtevo R0330 0 0
Akreditivi in jamstva v skladu s &lenom 96(2) Direktive 2009/138/ES R0340 0 0
Akreditivi in jamstva, razen tistih v skladu s &lenom 96(2) Direktive 2009/138/ES RO350 0 0
Pozivi &lanom za dodatne prispevke v skladu s prvim pododstavkom &lena 96(3) Direktive 2009/138/ES R0360 0 0
Pozivi ¢lanom za dodatne prispevke, razen tistih v skladu s prvim pododstavkom ¢lena 96(3) Direktive 2009/138/ES RO370 0 0 0
Druga pomozna lastna sredstva R0390 0 0 0
Skupaj Zna lastna sredstva R0400 0 0 0
loZljiva in pri lastna sred:
Skupna razpoloZljiva lastna sredstva za izpolnjevanje SCR RO500 29.020.660 29.020.660 0 0
Skupna razpoloZljiva lastna sredstva za izpolnjevanje MCR R0510 29.020.660 29.020.660 0 0
Skupna primerna lastna sredstva za izpolnjevanje SCR R0540 29.020.660 29.020.660 0 0
Skupna primerna lastna sredstva za izpolnjevanje MCR RO550 29.020.660 29.020.660 0 0
SCR R0580 12.335.361
MCR R0600 3.700.000
Razmerje med primernimi lastnimi sredstvi in SCR R0620 235%
Razmerje med primernimi lastnimi sredstvi in MCR RO640 784%
C0060
L i rezerve
PreseZek sredstev nad obveznostmi R0700 29.865.836
Lastne delnice (v posesti neposredno in posredno) RO710 0
Predvidljive dividende, razdelitve in dajatve R0720 845.176
Druge postavke osnovnih lastnih sredstev R0730 8.412.619
Prilagoditev za omejene postavke lastnih sredstev v zvezi s portfelji uskladitvenih prilagoditev in omejenimi sklad| R0740 0
L i rezerve R0760 20.608.041
Pri¢akovani dobicki
Pri¢akovani dobicki, vkljuéeni v prihodnje premije (EPIFP) — Zivljenjska zavarovanja RO770 0
Pri¢akovani dobi¢ki, vkljugeni v prihodnje premije (EPIFP) —neZivljenjska zavarovanja RO780 0
Skupni pri¢akovani dobigki, vkljuéeni v prihodnje premije (EPIFP) R0790 0
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S.25.01.21 Zahtevani solventnostni kapital, izracunan z uporabo standardne

formule
Bruto zahtevani Za podjetje Poenostavitve
solventnostni kapital specifiéni
parametri
C0110 C0090 C0100
Trino tveganje R0010 3.283.674
Tveganje neplacila nasprotne stranke R0020 1.135.884
Tveganje iz pogodb Zivljenjskega zavarovanja R0O030 0
Tveganje zdravstvenega zavarovanja R0040 0
Tveganje iz pogodb neZivljenjskega zavarovanja R0050 9.919.487
Razprsenost R0O060 -2.511.642
Tveganje neopredmetenih sredstev R0070 0
Osnovni zahtevani solventnostni kapital R0100 11.827.404
Izracun zak ga sol kapital
Vrednost
C0100

Operativno tveganje R0O130 507.956
Absorpcijske kapacitete zavarovalno-tehniénih rezervacij R0140 0
Absorpcijske kapacitete odlozenih davkov RO150 0
Kapitalske zahteve za posle, ki se izvajajo v skladu s élenom 4 Direktive 2003/41/ES RO160 0
Zahtevani solventnostni kapital brez kapitalsk pribitka R0200 12.335.361
Ze dolocen kapitalski pribitek R0210 0
Zahtevani solventnostni kapital R0220 12.335.361
Druge informacije o SCR

Kapitalske zahteve za podmodul tveganja lastniskih vrednostnih papirjev, ki temelji R0400 0

Skupni znesek teoreti¢nega zahtevanega solventnostnega kapitala za preostali del R0410

Skupni znesek teoreti¢nega zahtevanega solventnostnega kapitala za omejene

sklade R0420

Skupni znesek teoreti¢nega zahtevanega solventnostnega kapitala za portfelje

uskladitvenih prilagoditev R0430

Ucinki razprienosti zaradi zdruZevanja teoreti¢nega SCR omejenih skladov za

potrebe ¢lena 304 R0440
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S.28.01.01 Zahtevani minimalni kapital za zavarovalnice, ki se ukvarjajo samo z
zivljenjskimi ali samo nezivljenjskimi zavarovanji ali pozavarovanji

Komponenta linearne formule za obveznosti iz neZivljenjskih zavarovanj in pozavarovanj

C0010
Rezultat MCRy, R0010 1.829.177
Neto (brez
(, Neto (brez
pozavarovanja/namens R
. . ey pozavarovanja)
kih druzb) najboljsa N ..
. obracunane premije
ocenain ZTR, .. .
o v zadnjih 12 mesecih
izracunane kot celota
C0020 C0030
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje za stroske zdravljenja R0020 0 0
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje izpada dohodka R0O030 0 0
Nezgodno zavarovanje in nezgodno proporcionalno pozavarovanje zaposlenih R0040 0 0
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje avtomobilske odgovornosti R0O050 0 0
Drugo zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje motornih vozil R0O060 0 0
Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje ter proporcionalno pozavarovanje R0070 0 0
Pozarno zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje ter zavarovanje in proporcionalno RO0SO 0 0
pozavarovanje druge skode na premozZenju
Splosno zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje odgovornosti R0O090 0 0
Kreditno in kavcijsko zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje R0100 6.497.388 5.845.423
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje stroskov postopka R0O110 0 0
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje pomoci R0120 0 0
Zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje razli¢nih finan¢nih izgub RO130 0 0
Neproporcionalno zdravstveno pozavarovanje R0140 0 0
Neproporcionalno pozavarovanje odgovornosti R0O150 0 0
Neproporcionalno pomorsko, letalsko in transportno pozavarovanje R0O160 0 0
Neproporcionalno premoZenjsko pozavarovanje R0O170 0 0
Komponenta linearne formule za obveznosti iz Zivljenjskih zavarovanj in pozavarovanj
C0040
Rezultat MCR, R0200 0
Neto (brez
(. Neto (brez
pozavarovanja/namens R
. . - pozavarovanja/nam
kih druzb) najboljsa . 5
. enskih druzb)
ocenain ZTR, . X
. skupni rizi¢ni kapital
izra¢unane kot celota
C0050 C0060
Obveznosti z udelezbo pri dobicku —zajaméena upravi¢enja R0210 0
Obveznosti z udelezbo pri dobicku —prihodnja diskrecijska upravi¢enja R0220 0
Obveznosti iz zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto premoZenja R0230 0
Druge obveznosti iz Zivljenjskih in zdravstvenih (po)zavarovanj R0240 0
Skupni rizi¢ni kapital za vse obveznosti iz Zivljenjskega (po)zavarovanja R0250 0
I1zra€un skupnega minimalnega zahtevanega kapitala (MCR)
C0070
Linearni MCR R0300 1.810.570
SCR R0310 12.335.361
Zgornja meja MCR R0320 5.550.912
Spodnja meja MCR R0330 3.083.840
Kombinirani MCR R0340 3.083.840
Absolutna spodnja meja (absolutni prag) MCR R0350 3.700.000
Zahtevani minimalni kapital R0O400 3.700.000
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